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Intervenéni opatieni organu ESMA k produktiim tykajici se rozdilovych smluv
a binarnich opci nabizenych retailovym investorim

Intervenéni opatfeni organu ESMA k produktim

Organ ESMA se dohodl na opatfenich tykajicich se binarnich opci a rozdilovych smluv, véetné
smluv typu ,rolling spot®). Jedna se o tato opatfeni:

Binarni opce

Opatreni zakazuje uvadéni na trh, distribuci nebo prodej binarnich opci retailovym investorim.

Rozdilové smlouvy

Podle tohoto opatfeni je mozné uvadét na trh, distribuovat nebo prodavat rozdilové smlouvy
retailovym investorim pouze tehdy, pokud jsou spinéna vSechna tato ochranna opatfeni:
o limity pakového efektu pfi otevieni pozice se pohybuji od 30:1 do 2:1, pfiCemz

hodnota pakového efektu se liSi podle volatility podkladového aktivai:

= 30:1 pro hlavni mé&nové pary,

= 20:1 pro vedlejSi ménoveé pary, zlato a hlavni akciové indexy,

= 10:1 pro komodity (s vyjimkou zlata) a pro vedlejsi akciové indexy,

» 5:1 pro jednotlivé akcie nebo jina, jinde neuvedena podkladova aktiva,

= 2:1 pro kryptomény,
pravidlo uzavfeni pfi urCité marzi na zakladé uctu,
ochrana pfed zapornym zUstatkem na zakladé uctu,
zakaz vyhod, které predstavuji pobidky obchodovaniz, a
standardizované varovani pred riziky.

Pro¢ se organ ESMA rozhodl pro tato opatreni?

e Rozdilové smlouvy a binarni opce jsou ve své podstaté rizikové a slozZité produkty.
V poslednich letech organ ESMA a pfislusné vnitrostatni organy ¢&im dal tim vice
znepokojoval rychly narlst, pokud jde o uvadéni na trh, distribuci nebo prodej téchto
produktu retailovym investordm v celé Evropské unii.

e S cilem vyfesit tyto obavy organ ESMA vydal zvlastni varovani a vypracoval k této
problematice soubor otazek a odpovédi. Koordinoval také praci spole¢né skupiny
a pracovni skupiny s cilem vyfeSit otazky tykajici se skutecnosti, Ze fada poskytovatell
nabizi rozdilové smlouvy a daldi spekulativni produkty retailovym investordm na

1Limity pakového efektu byly stanoveny tak, aby retailovi investofi do rozdilovych smluv byli vystaveni srovnatelné mire rizika bez
ohledu na podkladové aktivum. Konkrétné u rozdilovych smluv k relativné stabilnim aktiviim je povolen vétsi pakovy efekt, zatimco
u rozdilovych smluv k relativné volatilnim aktivdm je povolen nizsi pakovy efekt.

2 Ze zakazu jsou vyjmuty nepenézni vyhody vztahujici se k informaénim a vyzkumnym nastrojum.
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preshrani¢ni bazi v celé Evropské unii, jakoz i monitorovat nabidku téchto produktd
retailovym investorim.

Nékteré pfislusné vnitrostatni organy navic pfijaly opatfeni na vnitrostatni urovni s cilem
omezit poskytovani téchto produktu retailovym investoram.

Navzdory témto opatfenim pretrvavaji znaéné obavy ohledné toho, ze rizika tykajici se
ochrany investort v souvislosti s témito produkty nejsou dostatec¢né kontrolovana ani
zmirfiovana.

V navaznosti na sva prohlaseni ze dne 29. ervna 2017 a dne 15. prosince 2017 se tudiz
organ ESMA dohodl na intervenénich opatfenich k produkt(im.

Kdy tato opatreni nabydou platnosti?

Tato opatfeni musi byt pfelozena do vSech ufednich jazykl Evropské unie. V sou€asnosti
se prekladaji, coz bude trvat nékolik tydna.

Jakmile bude proces prekladu ukoncen, organ ESMA ma v umyslu pfijmout opatfeni
v Ufednich jazycich Evropské unie.

Po pfijeti budou opatfeni zaslana ke zvefejnéni v Ufednim véstniku Evropské unie
v Ufednich jazycich EU.

Opatteni tykajici se binarnich opci zaéne platit jeden mésic po zvefejnéni v Ufednim
véstniku Evropské unie. Opatfeni tykajici se rozdilovych smluv zacne platit dva meésice
po zvefejnéni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Jak dlouho budou tato opatreni platit?

Tato opatfeni budou platit po dobu tfi mésicl, pfi€emz poté mohou byt znovu obnovena.

Na koho se budou tato opatireni vztahovat?

Tato opatfeni se vztahuji na jakykoli subjekt, ktery uvadi na trh, distribuuje nebo prodava
rozdilové smlouvy nebo binarni opce retailovym investoriim v Unii, k éemuz musi mit
podle nového rezimu MiFID povoleni.

Budou tedy platit i pro investic¢ni podniky a banky.

Jak se tato opatreni uplatni?

Tato opatfeni budou pfimo pouzitelna. To znamena, Zze aby mohla platit, nebude
nutné je provadét pomoci samostatného vnitrostatniho opatreni.

Jakmile tedy tato opatfeni nabydou platnosti, poskytovatelé produktd se jimi budou
muset Fidit. PfisluSné vnitrostatni organy budou nad poskytovateli produktu
vykonavat dohled, aby zajistily, Ze tato opatfeni dodrzuiji.
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Produkty

Co jsou rozdilové smlouvy?

Rozdilové smlouvy jsou slozité finan¢ni nastroje, které jsou cCasto nabizeny
prostfednictvim on-line platforem. Jedna se o formu obchodovani s derivaty.

Investovani do rozdilovych smluv vam umozriuje spekulovat na rist nebo pokles ceny,
vySe nebo hodnoty podkladového aktiva, v€etné takovych tfid aktiv, jako jsou mény,
indexy, komodity, akcie a statni dluhopisy. Podkladové aktivum nemusite vlastnit.

Rozdilové smlouvy jsou obvykle nabizeny s pakovym efektem, coZz znamena, Zze musite
slozit pouze Cast celkové vySe investice. Naklady na financovani a transakéni naklady
(napf. rozpéti mezi ndkupni a prodejni cenou) jsou vSak obvykle zaloZeny na celkové vysi
investice.

Pakovy efekt také znasobuje dopad zmén cen jak na zisky, tak na ztraty. To znamena, ze
0 své penize muizete velmi rychle pfijit. Pakovy efekt mlze pfispét k tomu, Ze ke ztratam
dojde tak rychle, ze lidé zustanou poskytovateli produktu dluzni zna¢né ¢astky penéz.

K pomérné nedavné udalosti na trhu, ktera poukazala na dllezitost ochrany pfed
zapornym zUstatkem, doslo v lednu 2015, kdy euro nahle a dramaticky pokleslo oproti
Svycarskému franku. V disledku toho (a jelikoz neexistovala ochrana pred zapornym
zustatkem) se néktefi retailovi investofi ocitli v situaci, kdy dluzili obrovské ¢astky penéz
poskytovatelim, ¢asto mnohem vyssi, nez si mohli dovolit.

Co jsou binarni opce?

Binarni opce vam umozriuji ziskat pfedem pevné stanovenou ¢astku, pokud podkladové
aktivum splini urcité pfedem vymezené podminky, obvykle v ur€itém ¢asovém ramci.

Castou formou binarni opce je, Ze obdrzite pevné stanovenou ¢astku, pokud cena
podkladového aktiva, jako je ménovy kurz, akcie nebo komodita, dosahne stanovené
vySe. Binarni opce muize byt napfiklad emitovana v 11:00 s moznosti vynosu, pokud
cena zlata tentyz den do 15:00 vzroste. Pokud bude cena zlata v 15:00 nizsi, nez byla
v 11:00, investor o investovanou &astku pfijde.

Vzhledem k vlastnostem binarnich opci retailovi investofi obecné v souvislosti s t&mito
produkty pfichazeji o své penize, pfi¢emz neexistuje zadny jiny zfejmy divod, pro¢ do
nich investovat (jako je napf. zajisténi rizika).

Opatfeni organu ESMA se vztahuje na vSechny typy binarnich opci nabizenych
retailovym investorim. Binarni opce jsou napfiklad nékdy oznaCovany jako binarni
sazky, a to z toho duvodu, Ze jsou vysoce spekulativni a jejich vyplaceni je udavano
podobné jako u sazek s pevnym kurzem, jako jsou napfiklad sazky v souvislosti se
sportovnimi nebo politickymi udalostmi.

Binarni opce se od jinych opci liSi. Jiné opce na rozdil od binarnich opci vyplaceni pevné
stanovené Castky neumozriuji. Vynos z opce misto toho spada do pribézného rozmezi.
Typickymi pfiklady jsou kupni nebo prodejni opce, které se nékdy oznacuiji jako
~vanilkové“ opce. Napfiklad prodejni opce ma o to vy8Si cenu, o co je cena
podkladového aktiva nizSi nez realiza¢ni cena. Z tohoto ddvodu, mohou byt nebinarni
opce, jako jsou napf. vanilkové opce, vhodné k zajisténi jiné investice.
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Ochrana investoru

Pro¢ organ ESMA nejednal drive?

e Pravomoc organu ESMA dogasné zakazat nebo omezit uvadéni na trh, distribuci nebo
prodej téchto produktl je v platnosti teprve od 3. ledna 2018 v ramci posileni ochrany
investort zavedeného novym rezimem MiFID.

e Do té doby organ ESMA a nékteré pfislusné vnitrostatni organy opakované
upozorfiovaly na rizika spojena s rozdilovymi smlouvami a binarnimi opcemi. Nékteré
prislusné vnitrostatni organy rovnéz pfijaly opatfeni na vnitrostatni drovni.

K poskozovani retailovych investort v dusledku téchto produktl vSak v celé Evropské
unii stale dochazi, a je tudiz nezbytné, aby organ ESMA uplatnil svou novou pravomoc.

Jsem retailovy investor a chtél bych nadale investovat do rozdilovych smluv. Je to
mozné?

e Do rozdilovych smluv budete moci investovat i poté, co opatieni nabydou platnosti.
Opatreni zavadéji urCita omezeni tykajici se typu rozdilovych smluv nabizenych
retailovym investordm a zpUsobu, jakymi jsou rozdilové smlouvy uvadény na trh,
distribuovany nebo prodavany retailovym investorlim, a to s cilem snizit rizika spojena
s investovanim do rozdilovych smluv.

Jsem retailovy investor a mam oteviené pozice v ramci rozdilovych smluv a/nebo
binarni opce. Co bych mél u€init?

e Opatfeni se vztahuji na poskytovatele produkti. Jakozto investor nemusite délat nic.

Jakmile vSak opatfeni nabydou platnosti, budete si zfejmé u svych poskytovatell chtit
ovéfit, ze se vam dostava takové miry ochrany, jakou pozaduji opatfeni organu ESMA.

A co profesionalni investori, ktefi chtéji investovat do binarnich opci nebo rozdilovych
smluv?

e Opatieni plati pouze ve vztahu k retailovym investordm. Profesionalni investory
nezahrnuiji.

e Je tfeba poznamenat, Ze na profesionalni investory se nevztahuje stejna mira ochrany
pfi investovani a stejna prava na nahradu skody jako na retailové investory.

o Pokud jakozto retailovy investor chcete nadale investovat do rozdilovych smluv, aniz by
se na vas vztahovala omezeni uloZzena organem ESMA, nebo nadale investovat do
binarnich opci, méli byste se poradit se svym poskytovatelem a peclivé zvazit, zda byste
se mohli a méli stat profesionalnim investorem.

e Organ ESMA si v tomto ohledu dovoluje upozornit, Ze novy rezim MiFID stanovuje
pFisna pravidla, pokud jde o zafazeni retailovych investortd do kategorie profesionalnich
investord.

A co poskytovatelé binarnich opci bez pfislusného povoleni?

Opatfeni organu ESMA tykajici se binarnich opci jsou reakci na vysoka rizika spojena se
samotnymi produkty.

Organ ESMA si je vSak védom toho, Ze v Evropské unii poskytuji sluzby v oblasti
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binarnich opci subjekty, které k tomu nemaiji pfislusné povoleni.

Poskytovatelé investi¢nich sluzeb bez pfislusného povoleni pfedstavuji sami o sobé
zavazny problém pro vSechny Clenské staty, a to nejen v souvislosti s Cinnostmi
tykajicimi se binarnich opci.

Intervenéni opatieni k produktim

Rozdilové smlouvy

Co je pravidlo uzavieni pfi ur€ité marzi (pravidlo MCO)?

Pravidlo uzavfeni pfi ur€ité marzi (pravidlo MCO) stanovuje procento marze, pfi jehoz
dosazeni se po poskytovatelich rozdilovych smluv poZaduje, aby uzavrieli jednu nebo
vice rozdilovych smluv.

Vysledkem ur€eni takové prahové hodnoty je jasny a jednotny pFistup vSech
poskytovatell, coz investorlim pomaha pochopit, co se stane s jejich investicemi, pokud
dojde k nepfiznivému pohybu cen.

Bylo stanoveno, Ze k uzavieni ma dojit pfi dosazeni marze 50 %, aby se zajistilo, Zze
marze investoru neklesne témé&r na nulu, coz je v souladu s dosavadnimi priklady
spravné praxe v tomto odvétvi. Toto pravidlo nebude investoram branit, aby ,navysili“
svoji marzi, pokud budou chtit.

Co je pravidlo MCO na zakladé uétu?

Konkrétné, pokud celkova marze na uctu klesne pod 50 % vySe pocatecni marze
pozadované u otevienych rozdilovych smluv, poskytovatel musi uzavfit jednu nebo vice
rozdilovych smluv.

Pravidlo MCO nestanovuje, které pozice je tfeba uzavfit ani v jakém poradi se tak ma
ucinit. Néktefi investofi v sou€asné dobé davaji svym poskytovatelim pokyny, v jakém
stanoveném poradi maji pozice uzavirat. Jinou stavajici praxi na trhu je, Zze pravidlo
MCO se uplatiuje na jednotlivé pozice, tj. uzavie se kterakoli jednotliva rozdilova
smlouva, pokud marze, ktera se k ni vztahuje, klesne pod urcitou hodnotu. Rizné
zpusoby uplatiovani pravidla MCO budou stale mozné, ale co je dilezité, prahova
hodnota celkové marze na uctu, pfi jejimz dosazZeni se uplatni uvedené pravidlo, bude
stanovena na 50 %.

Co je ochrana pred zapornym zustatkem?

Ochrana pfed zapornym zUstatkem omezuje maximalni ztraty, které maze retailovy
investor utrpét. Je koncipovana jako mechanismus jisténi pro pfipad, ze pravidlo MCO
neni v dusledku velmi nahlého pohybu cen ucinné.

Pokud je zavedena ochrana pred zapornym zustatkem na zakladé uctu, investor
nemuze nikdy pfijit o vic nez o celkovou €astku, kterou investoval do rozdilovych smluv.
NemUze dojit k zadné rezidualni ztraté ani pro néj nemulze nastat povinnost poskytnout
dal8i finanéni prostfedky mimo ty, které jiz ma na uctu pro investovani do rozdilovych
smiuv.

Jelikoz pravidlo MCO (spolu s limity pakového efektu) zajistuje rezervu pro marzi
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v normalnich trznich podminkach, o¢ekava se, ze pravidlo ochrany pfed zapornym
zustatkem bude zapotfebi pouze vyjime&né, v mimoradnych trznich podminkach. Jedna
se nicméné o velmi dulezity zpasob jisténi.

e K pomérné nedavné udalosti na trhu, ktera poukazala na dullezitost ochrany pred
zapornym zUstatkem, doslo v lednu 2015, kdy euro nahle a dramaticky pokleslo oproti
Svycarskému franku. V disledku toho (a jelikoz neexistovala ochrana pfed zapornym
zUstatkem) se néktefi retailovi investofi ocitli v situaci, kdy dluzili obrovské ¢astky penéz
poskytovatelim, ¢asto mnohem vy$si, nez si mohli dovolit.

Co je pakovy efekt?
o Pakovy efekt se tyka vypuijceni kapitalu za ucelem ziskani vétSi expozice.

o Napfiklad pakovy efekt 20:1 znamena, Ze za kazdych 5 EUR, které investujete, vam
poskytovatel produktu poskytne expozici 100 EUR (5 EUR x 20). Aby to bylo mozné,
poskytovatel vam puj¢i, z hlediska vynosu, 95 EUR (100 EUR - 5 EUR).

Co znamena limit pakového efektu?

o Limit pakového efektu, napfiklad 5:1, pfi otevieni pozice podle rozdilové smlouvy
znamena, ze klient musi uhradit poCatecni marzi ve vysi pfinejmensim 20 % celkové
pocatecni expozice v ramci rozdilové smlouvy.

o Obdobné, limit pakového efektu, napfiklad 20:1, pfi otevieni pozice podle rozdilové
smlouvy znamena, Ze klient musi uhradit po¢ate¢ni marzi ve vySi pfinejmensim 5 %
celkové pocateCni expozice v ramci rozdilové smlouvy.

e Limity pakového efektu zavedené v opatfeni tykajicim se rozdilovych smluv stanovu;ji
maximalni pakovy efekt, ktery vam muaze poskytovatel rozdilové smlouvy nabidnout pfi
otevfeni pozice podle rozdilové smlouvy.

e Limity pakového efektu pfi otevieni pozice se ¢asto oznaduji jako ,ochrana pocatecni
marze“. Tento pojem zdUraznuje to, Ze pokud je pfi otevieni pozice pozadovano
uhrazeni urCité vySe marze v pomeéru k celkové pocatecni expozici (ij. limit pakového
efektu), investor je chranén pred urcitymi riziky. Mezi tato rizika patfi:

o riziko, Ze naklady (napf. naklady na financovani nebo transakéni poplatky), které
se vztahuji na celkovou pocateéni expozici, okamZité vyCerpaji velkou ¢ast nebo
dokonce celou marzi, a

o riziko, Ze i malé pohyby ceny podkladového aktiva zpUlsobi velké zmény v marzi,
kterou ma investor k dispozici, coz pravdépodobné povede k velkym ztratam.

Pro¢€ existuji rizné limity pakového efektu?

¢ Riziko rozdilovych smluv se nasobi jejich padkovym efektem. Dopad pakového efektu je
vétsi, pokud je hodnota podkladového aktiva rozdilové smlouvy (referenéni hodnota)
volatilni. Néktera podkladova aktiva jsou mnohem volatilnéjsi nez jina. Stanoveni rlznych
limitd pakového efektu pomaha zajistit, Ze investofi ¢eli neménné mife rizika.

Pro€ se na zlato vztahuje zvlastni predpis?

¢ Riziko rozdilovych smluv se nasobi jejich pdkovym efektem. Dopad pakového efektu je
vétsi, pokud je hodnota podkladového aktiva rozdilové smlouvy (referenéni hodnota)
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volatilni. Néktera podkladova aktiva jsou mnohem volatilngjsi nez jina. Stanoveni
riznych limitd pakového efektu pomaha zajistit, Zze investofi ¢eli neménné mire rizika.

Pro rozdilové smlouvy ke komoditam je v souladu s historickou volatilitou cen aktiv, jako
je ropa, stanoven limit pakového efektu 10:1. Organ ESMA nicméné uznava, ze zlato
vykazuje nizSi historickou volatilitu cen nez fada jinych komodit. A proto je pro ngj
zavadén méné pfisny limit pakového efektu — 20:1.

Pro¢ existuje rozdil mezi hlavnimi a vedlejSimi ménami/indexy?

Riziko rozdilovych smluv se nasobi jejich pakovym efektem. Dopad pakového efektu je
vétsi, pokud je hodnota podkladového aktiva rozdilové smlouvy (referenéni hodnota)
volatilni. Néktera podkladova aktiva jsou mnohem volatilnéjsi nez jina. Stanoveni riznych
limitd pakového efektu pomaha zajistit, Ze investofi ¢eli neménné mife rizika.

Volatilita hlavnich a vedlejSich mén nebo indexu se vyrazné lisi. Z tohoto divodu jsou
hlavnim a vedlejSim mé&nam/indexim pfifazovany rizné limity pakového efektu.

Hlavni mény jsou ménoveé pary tvofené kterymikoli dvéma z téchto mén: americky dolar,
euro, japonsky jen, britska libra, kanadsky dolar nebo Svycarsky frank. V8echny ostatni
mény jsou povazovany za vedlejsi.

Mezi hlavni indexy patfi kterykoli z téchto akciovych indext: Financial Times Stock
Exchange 100 (index FTSE 100), Cotation Assistée en Continu 40 (index CAC 40),
Deutsche Bourse AG German Stock Index 30 (index DAX30), Dow Jones Industrial
Average (index DJIA), Standard & Poors 500 (index S&P 500), sloZzeny index NASDAQ
(NASDAQ), index NASDAQ 100 (NASDAQ 100), index Nikkei (Nikkei 225), Standard &
Poors / Australian Securities Exchange 200 (index ASX 200), index EURO STOXX 50
(EURO STOXX 50). V8echny ostatni indexy jsou povazovany za vedlejsi.

Binarni opce

Pro¢ se na binarni opce vztahuiji jiné predpisy nez na rozdilové smlouvy?

Opatfeni organu ESMA zakazuje uvadeéni na trh, distribuci nebo prodej binarnich opci
retailovym investoriim. Na rozdil od rozdilovych smluv nejsou binarni opce produkty
s pakovym efektem, jsou vSak mimoradné rizikové.

Z hlediska vynosu se binarni opce ve své podstaté podobaji hazardnim hram a nejsou
vhodné k zajisténi ani k jinym ekonomickym funkcim, které by mély kompenzaéni pfinos.

Pravni zaklad

Jaky je pravni zaklad téchto opatieni?

Tato opatfeni jsou zaloZzena na ¢lanku 40 nafizeni (EU) €. 600/2014 (,nafizeni MiFIR").

Ustanoveni tohoto ¢lanku organ ESMA mimo jiné zmochuji k tomu, aby do€asné zakazal
nebo omezil uvadéni na trh, distribuci nebo prode;j ur€itych finanénich nastroja Ci
finannich nastroju s ur€itymi stanovenymi rysy, jakoz i ur€ity typ finan¢ni Cinnosti Ci
praktiky.
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Jak budou opatfeni pfijata a kdy nabydou platnosti?

e Tato opatfeni musi byt pfelozena do vSech Ufednich jazyk( Evropské unie.
V soucasnosti se prekladaji, coz bude trvat nékolik tydn(.

e Po dokonc&eni procesu piekladu ma organ ESMA v umyslu pfijmout opatfeni v ufednich
jazycich Evropské unie.

e Po pfijeti budou opatfeni zaslana ke zvefejnéni v Ufednim véstniku Evropské unie
v ufednich jazycich EU.

e Opatfeni tykajici se binarnich opci zaéne platit jeden mésic po zvefejnéni v Ufednim
véstniku Evropske unie. Opatfeni tykajici se rozdilovych smluv zacne platit dva mésice
po zvefejnéni v Ufednim véstniku Evropské unie.

o Tato opatfeni budou platit po dobu tfi mésic, pfiéemz poté mohou byt znovu obnovena.

Vyzva organu ESMA k predlozeni informaci

Ceho se vyzva organu ESMA k predlozeni informaci tykala?

o  Organ ESMA zvefejnil dne 18. ledna 2018 vyzvu k pfedloZeni informaci ohledné
navrhovanych intervenénich opatfeni k produktlim, konkrétné k nabizeni rozdilovych
smluv a binarnich opci retailovym investoridm. Na tuto vyzvu k pfedlozeni informaci bylo
mozné reagovat do 5. tnora 2018.

Kdo na tuto vyzvu reagoval?

e Organ ESMA obdrzel pfiblizné 18 500 odpovédi. Jedna se o dosud nejvétsi reakci na
vyzvu organu ESMA k prfedlozeni informaci.

o Odpovedi pfedlozili poskytovatelé, obchodni organizace, burzy cennych papir
a zprostredkovatelé v oblasti rozdilovych smluv a/nebo binarnich opci, zastupci
spotiebitell i jednotlivci.

e Pocet subjektd, ktefi na vyzvu reagovaly, je niz8i nez uvedeny pocet odpovédi, jelikoz
organ ESMA obdrzel také:

o vice odpovédi od stejnych subjektt (napf. odpovédi ke kazdému z navrhovanych
opatfeni tykajicich se rozdilovych smluv, pfi¢emz kazda odpovéd byla zaslana
v samostatné e-mailové zpravé) a

o duplicitni odpovédi od stejnych subjektu.

Brexit

Jaky vliv mé rozhodnuti Spojeného kralovstvi vystoupit z Evropské unie na tato
opatieni?

e Intervencni opatfeni k produktim pfijatd organem ESMA se vztahuji na vSechny ¢lenské
staty Evropské unie.

e Spojené kralovstvi dne 29. bfezna 2017 oznamilo Evropské radé svuj zamér vystoupit
z Evropské unie na zakladé ¢lanku 50 Smlouvy o Evropské unii. V zavislosti na mozném
prodlouzeni lhaty k vystoupeni se vystoupeni uskute¢ni v den, kdy vstoupi v platnost
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dohoda o vystoupeni, nebo, pokud k tomu nedojde, dva roky po oznameni zaméru
vystoupit z EU, tj. 30. bfezna 2019. Do té doby je Spojené kralovstvi ¢lenskym statem
Evropské unie. Poskytovatelé produktd ze Spojeného kralovstvi se tedy budou muset
intervenénimi opatfenimi organu ESMA k produktiim fidit.



