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TISKOVA ZPRAVA

Organ ESMA se v zajmu ochrany retailovych investord dohodl na zakazu
binarnich opci a omezenich tykajicich se rozdilovych smluv

Evropsky organ pro cenné papiry atrhy (ESMA) se dohodl na opatfenich tykajici se
poskytovani rozdilovych smluv a binarnich opci retailovym investordm v Evropské unii.

Jedna se o tato opatreni:

1. binarni opce — zakaz uvadéni na trh, distribuce nebo prodeje binarnich opci

retailovym investorim a

2. rozdilové smlouvy — omezeni uvadéni na trh, distribuce nebo prodeje rozdilovych
smluv retailovym investorim. Toto omezeni zahrnuje limity pakového efektu pfi
otevieni pozic, pravidlo uzavieni pfi ur€ité marzi na zakladé uctu, ochranu pred
zapornym zUstatkem na zakladé uctu, zamezeni pouzivani pobidek ze strany
poskytovatele rozdilovych smluv a varovani pfed riziky v souvislosti s konkrétnimi

spole¢nostmi sdélené standardizovanym zpusobem.

V souladu s nafizenim MiFIR mlze organ ESMA zavést do¢asna intervencni opatieni pouze
na tfi mésice. Pfed koncem tohoto tfimési¢niho obdobi organ ESMA zvazi, zda je tfeba

platnost intervencnich opatfeni prodlouZzit o dalsi tfi mésice.
Vyznamné obavy o ochranu investort

Organ ESMA spole¢né s pfisluSnymi vnitrostatnimi organy dospél k zavéru, Ze v souvislosti
s rozdilovymi smlouvami a binarnimi opcemi nabizenymi retailovym investordm panuji
vyznamné obavy o ochranu investord. Ddvodem je sloZitost a nedostatecna transparentnost
téchto produktl, urcité vlastnosti rozdilovych smluv (pfili§ vysoky pakovy efekt) a binarnich
opci (ze strukturdlniho hlediska oCekavana zaporna vynosnost a stfet zajmd mezi
poskytovateli produktu a jejich klienty, ktery prameni z charakteru produktd, nepomér mezi
o¢ekavanou vynosnosti a rizikem ztrat a problémy tykajici se uvadéni téchto produktd na trh

a jejich distribuce).
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Z analyz pfrislusnych vnitrostatnich organt tykajicich se investovani do rozdilovych smiuv
v rznych jurisdikcich v ramci EU vyplynulo, ze 74-89 % retailovych uctl obvykle vykazuje
u investic ztraty, pfi€¢emz v priméru se na jednoho klienta jedna o ¢astku v rozmezi od
1600 EUR do 29 000 EUR. Rovnéz u binarnich opci analyzy pfislusnych vnitrostatnich

organl shledaly, Zze ucty retailovych klientl soustavné vykazuji ztraty. Na uvedenych

opatfenich se dohodla rada organt dohledu organu ESMA dne 23. bfezna 2018.

Jeji pfedseda Steven Maijoor uved!:

.ojednana opatfeni organu ESMA, ktera byla oznamena dnes, zaruéi vétsi
ochranu investoru v celé EU, jelikoz zabezpeéi spole¢nou minimalni miru
ochrany retailovych investor(d. Nova opatfeni tykajici se rozdilovych smluv
poprvé v historii zaru€i, Ze investofi nebudou moci pfijit o vice penéz, nez
puvodné investovali, omezi pouzivani pakového efektu a pobidek a zajisti, ze
investofi budou varovani pfed souvisejicimi riziky. Pokud jde o binarni opce,
oznameny zakaz je nutny k ochrané investorl vzhledem k charakteristikam

téchto produkta.

,Prislib vysokych vynosu, digitalni platformy umoznujici snadné obchodovani
a historicky nizké urokové sazby — to vS8e vytvafi nabidku, ktera je pro
retailové investory lakava. Skute€nost, Ze tyto produkty jsou ve své podstaté
slozité, a pfilis vysoky pakovy efekt u rozdilovych smluv v8ak vedou k tomu,

ze retailovym investordm vznikaji obrovské ztraty.

,Vzhledem k pfeshraniénimu charakteru téchto produktd je zapotrebi
celoevropsky pfistup aintervence organu ESMA pfedstavuje nejvhodnéjsi

a nejefektivnéjsi zplsob, jak tuto zavaznou otazku ochrany investor( vyresit.”

Rozdilové smlouvy — sjednana opatreni

Intervenéni opatfeni organu ESMA k uvedenym produktim byla stanovena na zakladé

¢lanku 40 nafizeni o trzich finan¢nich nastrojd. Zahrnuiji:

1.
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limity pakového efektu pfi otevieni pozice retailovym investorem v rozmezi od 30:1 do

2:1, pficemz hodnota pakového efektu se liSi podle volatility podkladového aktiva:

e 30:1 pro hlavni ménove pary,
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20:1 pro vedlejSi ménové pary, zlato a hlavni indexy,

10:1 pro komodity (s vyjimkou zlata) a pro vedlejSi akciové indexy,

5:1 pro jednotlivé akcie a jiné referenéni hodnoty,

2:1 pro kryptomény;

2. pravidlo uzavieni pfi ur€ité marzi na zakladé uctu, jimz se stanovuje procento marze
(50 % minimalni poZadované marze), pfi jehoZ dosaZeni se po poskytovatelich
pozaduje, aby uzavreli jednu nebo vice otevienych rozdilovych smluv retailového

investora;

3. ochrana pred zapornym zuUstatkem na zakladé uctu, ktera zajiStuje celkovou

maximalni miru ztrat retailovych investor(;
4. omezeni nabizenych pobidek k investovani do rozdilovych smluv a

5. standardizované varovani pred riziky, zahrnujici mimo jiné procento ztrat na uctech

retailovych investorl obchoduijicich s uréitym poskytovatelem rozdilovych smiuv.
Dalsi kroky

Organ ESMA ma v umyslu pfijmout tato opatfeni v Ufednich jazycich EU v nadchazejicich
tydnech. Poté je oficialné oznami na svych internetovych strankach. Opatfeni budou
nasledné& zvefejnéna v Ufednim véstniku EU, pfiéemz v pfipadé binarnich opci zaénou platit
jeden mésic po zvetejnéni v Urednim véstniku a v pfipadé rozdilovych smluv dva mésice po

zvefejnéni v Ufednim véstniku.
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Poznamky pro redaktory

1.

DalSi informace o sjednanych intervenénich opatifenich tykajicich se binarnich opci

a rozdilovych smluv

Nafizeni (EU) €. 600/2014 (nafizeni o trzich finanénich nastroju)

Organ ESMA zvefejnil dne 18. ledna 2018 vyzvu k pfedloZeni informaci ohledné
svych pfipadnych intervencnich opatfeni k produktim, konkrétné k uvadéni na trh,
distribuci ¢i prodeji rozdilovych smluv a binarnich opci retailovym investoriim. Na tuto
vyzvu k predlozeni informaci bylo mozné reagovat do 5. unora 2018. Organ ESMA
obdrzel téméf 18 500 odpovédi. Odpovédi predlozili poskytovatelé, obchodni
sdruzeni, burzy cennych papird a zprostfedkovatelé v oblasti rozdilovych smiuv

a/nebo binarnich opci, zastupci spotfebitell i jednotlivci.

Poslanim organu ESMA je zvySovat ochranu investor(l a podporovat stabilni a fadné
fungovani finanénich trha.
Organ ESMA plIni uvedené cile prostfednictvim téchto &tyf Cinnosti:

i.  hodnoceni rizik pro investory, trhy a finan&ni stabilitu;

ii.  vypracovavani jednotného souboru pravidel pro finan¢ni trhy EU;
iii. podpora sblizovani dohledu a
iv.  pFimy dohled nad ur&itymi finan&nimi subjekty.

Organ ESMA dosahuje svého poslani v ramci Evropského systému dohledu nad
finan€nim trhem (ESFS) prostfednictvim aktivni spoluprace s Evropskym organem
pro bankovnictvi (EBA), Evropskym organem pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi (EIOPA), Evropskou radou pro systémova rizika a vnitrostatnimi
organy s pfisluSnymi pravomocemi v oblasti trhi s cennymi papiry (pfisluSnymi

vnitrostatnimi organy).

DalSi informace:

Paul Quinn

mluvdi

Tel.: +33 (0)1 58 36 51 80
E-mail: press@esma.europa.eu

David Cliffe
vedouci utvaru komunikace
Tel.: +33 (0)1 58 36 43 24
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