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Maloobchodni trzby
Prognéza: 4,2 % r/r s auty

4,5 % r/r bez aut
Obdobi: prosinec

Datum zvefejnéni: 5. Gnor

Posledni zndmy Gdaj: 2,7 % r/r s auty, 2,9 % bez aut (listopad)

Nizkd nezaméstnanost a rychly rist mezd budou i nadéle podporovat dtraty
spottebiteld, nicméné jejich sentiment postupné& sldbne. Dynamika trzeb bude
zdroveii ovlivnéna tim, Ze prosinec 2019 mél o jeden pracovni den vice nez
stejny mésic pred rokem. Ocekdvame tedy, Ze maloobchodni trzby bez
prodeje a oprav automobild si meziroéné polepsi o 4,5 %. Podle prosincovych
registraci vozidel by si mély sludné polepsit i prodeje automobill. Celkové

trzby by tak mély vzrist o 4,2 %.

Zahranicni obchod

Prognéza: -5,2 mld. Ké
Obdobi: prosinec

Datum zvefejnéni: 6. Gnor

Posledni zndmy ddaj: 10,2 mld. K& (listopad)

Bilance zahraniéniho obchodu posledni mésic v roce tradi¢né klesd pod nulu.
Na rozdil od pfedchozich dvou mésicd by mél vyvoz i dovoz nepatrné vzrist
ato v dosledku o jeden den del3iho pracovniho mésice. Vyvoz by celkové za
minuly rok mohl zaznamenat rekordni hodnotu a mohl by se pfehoupnout pfes

hranici 3,7 bilionu korun.

Promyslova vyroba

Prognéza: 1,2 % r/r
Obdobi: prosinec

Posledni zndmy Gdaj: -5,7 % r/r (listopad)
Také promyslu pomize o jeden pracovni den del3i mé&sic. Oviem i po ogisténi

o vliv pracovnich dni zaznamendvéd vyroba bidné vysledky. Ani pfedstihové

Datum zvefejnéni: 6. Gnor ukazatele prozatim nepoukazuji na zlepseni ndlady promysinikd, oZiveni

v tomto sektoru je tedy prozatim v nedohlednu. Pro zavéreény mésic lofiského
roku oéekdvame tedy jen vlazny rist okolo jednoho procenta, v priméru za
cely uplynuly rok se pak jednd jen o mimy rist na Grovni pfiblizné pdl

procenta.

Ménovépolitické zasedani CNB
Prognéza: 2,00 %
Datum zvefejnéni: 6. Gnor

Posledni zndmy Gdaj: 2,00 % (prosinec)

Akoliv inflace naddle setrvava nad inflagnim cilem CNB, je jiz pozdé na
sou&asny rist cen reagovat. Podle souéasné prognézy CNB by méla inflace
letos zpomalovat a v roce 2021 by jiz méla byt v t&sné blizkosti 2 %.
Podstatné bude, jok se v nové Unorové prognéze projevi rychlejdi nez
o&ekdvany rist mezd na jedné strané a na druhé strané siln&si koruna.
Prozatim se v neddvnych vyjadfenich vétiina &lend bankovni rady shoduje na
tom, Ze stabilita sazeb je nejpravdépodobnéisi scéndi pro pfisti

ménovépolitické zaseddni.

Podil nezaméstnanych Posledni zndmy ddaj: 2,9 % (prosinec)

Prognéza: 3,1 % Zimni mésice se vyznaduji Gtlumem sezénnich praci jak v zemé&délstvi, tak na

Obdobi: leden stavbdch. Ackoliv leto3ni leden svym pocasim nebrdnil pokracovdni
Datum zvefejnéni: 10. Gnor stavebnich praci, oéekdvdme i tak sezénni narist nezaméstnanosti pfiblizné o
dvé desetiny procenta. Podil nezaméstnanych by tak mél opét po 11 mésicich
do&asné vzrost nad ffi procenta. Pokud by byl nérost nezaméstnanych vyssi,
znamenalo by to obrat trendu a potencidl pro rostouci promérnou miru

nezaméstnanosti.

Viechny nézory, prognézy a informace, veiné investicnich doporuceni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativii, nezévazné a pedstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné& zakazuje svym analytikm
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 3Gdnou odpovédnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobém pousitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni Sifend tymem Ekonomicky vzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhy, ve znéni pozdgigich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojensho krélovstvi a nems! by fim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.



https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf

x Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

Bézny ucet PB
Prognéza: -8,4 mld. Ké

Obdobi: prosinec
Datum zvefejnéni: 13. Gnor

Posledni zndmy Gdaj: -3,2 mld. K& (listopad)

B&zny 0Zet platebni bilance posledni mésic roku sklouzavd tradiéné do
zdpornych hodnot. Na viné je zejména slabsi saldo pFeshraniéniho obchodu
se zbozim a sluzbami a odliv dividend. Leto3ni prosinec by tak mél
zaznamenat zhruba o 5 mld. K& hordi saldo v porovnani s minulym rokem.

V souhrnu si za uplynuly rok bézny et jen st&zi udrzi kladnou bilanci.

Index spotrebitelskych cen

Prognéza: 0,7 % m/m
2,9 %r/r

Posledni zndmy Gdaj: 0,2 % m/m a 3,2 % r/r (prosinec)
Ocekdvame, Ze rist spotiebitelskych cen v prvnim leto$nim mésici zpomali

mirné& pod ffi procenta. V lednu 2020 by se uz nemélo opakovat lofiské

Obdobi: leden

zvydeni cen elekffiny. Zvolnit by méla i inflace cen potravin, presto
Datum zvefejnéni: 14. Gnor

o&ekdvdme, Ze zistane naddle nad tremi procenty. J&drové slozka cen, kterd
bé&hem podzimu pozvolna zirdcela tempo, by naopak méla v lednu lehce
pfidat. Meziroéné porostou i ceny pohonnych hmot, které v poslednich

mésicich prevazné klesaly.

Posledni zndmy Gdaj: 0,4 % &/& a 2,5 % r/r (3. &tvrtleti)

Ekonomika v poslednim é&tvrileti lofiského roku podle nadeho odhadu

Hruby domaci produkt
Prognéza: 0,2 % ¢€/¢

1,8 %r/r zpomalila svij meziroéni rist pod dvé procenta zejména zdsluhou vysoké
Obdobi: 4. &tvrileti

srovndvaci zdkladny z lofiského roku. Cely lofisky rok se potykd s vyrazné
Datum zvefejnéni: 14. nor

zpomalujici investiéni aktivitou z divodu velké miry nejistoty kvili globdlnim
sporom. Pfispévek této slozky tak odhadujeme zdporny. Prdmyslové vyroba
uplynuly rok téméF stagnovala. Podpofit ekonomicky rist by tak méla hlavné
domdci poptavka, tedy spotfeba domdcnosti a viady. V poslednich &tvrtletich

rostu HDP pomohl i &isty vyvoz zejména vlivem propadu dovozd pro investice.

Index cen prumyslovych vyrobct Posledni zndmy Gdaj: 0,1 % m/m a 2,1 % r/r (prosinec)

Prognéza: -0,1 % m/m Ceny promyslovych vyrobcd by podle naseho odhadu mély v lednu zpomalit

1,0 %r/r svoji dynamiku na Grovefi 1 %. To bude do znaéné miry ddno vysokou
Obdobi: leden

srovndvaci zdkladnou z ledna 2018, kdy doslo k mimof&dnému zvyseni cen
Datum zvefejnéni: 24. nor

elekifiny. Letos poéitdme s podstatné slab3im ristem. Vlivem klesajicich cen
ropy bude postupné sldbnout rist cen rafinovanych ropnych produktd.

Klesajici ceny vyrobcl v eurozéné pak budou, spolu se silngjsi korunou,

snizovat tuzemské ceny ve zbylych okruzich.
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