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Maloobchodni trzby

Posledni zndmy Gdaj: -12,2 % r/r v&etné aut, -0,7 % bez aut (kvéten)

Prognéza: 1,4 % r/r s auty
7,5 % r/r bez aut
Obdobi: gerven

Datum zvefejnéni: 5. srpna

V &ervnovych trzbdch by se méla projevit odlozend spotieba
z dubna a kvétna. Pfedpokldddme, Ze se tento vliv kromé odévi a
obuvi bude &asteéné tykat i prodejd automobill, coz naznadily
statistiky nové registrovanych vozidel. Postupné se zvedd i
spotfebitelsky sentiment, i kdyZz fada nejistot ohledné& budouciho
vyvoje pretrvavd (nezaméstnanost). Pozitivné bude pusobit i vyssi

pocet pracovnich dni v letodnim &ervnu.

Podil nezaméstnanych osob

Posledni zndmy Gdaj: 3,7 % (Eervenec)

Prognéza: 4,0 %
Obdobi: gervenec
Datum zvefejnéni: 5. srpna

O aktudlnim poétu nezaméstnanych Cecht mdme od vypuknuti
pandemie lepsi prehled nez dfive, jelikoz Ministerstvo préce a
socidlnich véci za&alo oznamovat data z Ufadu préce s vyssi
frekvenci. Posledni znédmy Gdaj z 29. Eervence hovofil o témér 280
tisicich nezaméstnanych, coz odpovidalo mife nezaméstnanosti
lehce nad 3,8 %. Podle nds pak ve zbytku mésice doslo jesté
k mirnému ndristu. Skuteény stav tuzemského trhu prace se oviem
vyjevi aZ v ndsledujicich mésicich, kdy skoncem vlédnich
podplrnych programi o&ekdvdme citelnj§i zvySeni miry

nezaméstnanosti.

Zahranicni obchod

Posledni zndmy 0daj: 1,3 mld. K& (kvéten)

Prognéza: 8,1 mid. Ké
Obdobi: Eerven

Cerven byva pro &esky zahraniéni obchod tradiéné jednim z lepsich

mésicd, po kterém pfichdzi prazdninovy Gtlum. V letonim roce oviem

Datum zvefejnéni: 6. srpna zézraky neekdme. Uplynulé mésice se nesly ve znameni dramaticky

omezené intenzity pfeshraniéniho obchodu a ndvrat na pfedchozi Grovné
nebude okamzity. Presto olekdvdame, Ze se v &ervnu bude export
vzpamatovdvat sviznéji nez import, &imz se zlepsi celkové saldo. Nérostu
bilance do pozitivnéj3ich &isel bude oviem naddle branit utlumeni evropské
investiéni aktivity, z kterého plyne niZ3i poptdvka po promyslovém zbozi, a

také pokradujici slabost automobilového sektoru.

Viechny nézory, prognézy a informace, veiné investicnich doporuceni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativii, nezévazné a pedstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné& zakazuje svym analytikm
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 3Gdnou odpovédnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobém pousitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni Sifend tymem Ekonomicky vzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhy, ve znéni pozdgigich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojensho krélovstvi a nems! by fim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmi Jisclaimer RBroker.odf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikops 28,
Praha 1.
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Promyslova vyroba Posledni zndmy Gdaj: -29,5 % r/r (kvéten)
Prognéza: -11,4 % r/r Cesky primys| se v &ervnu zvedal po tvrdém pandemickém Gderu a podle
Obdobi: cerven nds vykdze koneéné skokové zlepieni. Naznaéuji to predstihové indikétory

Datum zvefejnéni: 6. srpna z podnikatelského prostiedi i zahraniéni vyvoj. Po predchozich

dramatickych propadech by se mél &dsteéné vzpamatovat i stézejni
automobilovy sektor a k lepsimu vysledku pfispéje i pocet pracovnich dni,
kterych bylo letos v &ervnu o dva vice nez vtom lofiském. Ani s touto
vyhodou ovem o névratu na predkrizovou Grovef podle nds nemize byt

stéle Fed.

Index spotrebitelskych cen Posledni zndmy Gdaj: 0,6 % m/m a 3,3 % r/r (Eerven)
Prognéza: 0,5 % m/m Podle nasich predpokladd inflace v Eervenci mezimésiéné piida 0,5 %, coz
3,4 %r/r bude znamenat dal$i zvy3eni meziroéni dynamiky na 3,4 %. Bé&hem

Obdobi: Eervenec

Cervence pokracoval rist cen pohonnych hmot, takZe v meziro&nim
Datum zvefejnéni: 13. srpna

srovndni dojde ke zmirnéni jejich poklesu. V cendch rekreaci se pak odrazi
ndstup turistické sezény. Na druhé strané tydenni Setfeni potravin naznaéuji
pokles, ktery viak bude tlumen vy3simi cenami alkoholu a tabdku vlivem

opozdéného dopadu vyssich spotfebnich dani.

Index cen prumyslovych vyrobct Posledni zndmy Gdaj: -0,1 % m/m a -0,3 % r/r (Eerven)
Prognéza: 0,2 % m/m Deflace cen promyslovych vyrobcd, kterou jsme pozorovali od dubna by
0,0 % r/r méla v &ervenci odeznit a podle nadich odhad by mély ceny v promyslu

Obdobi: cervenec meziroéné stagnovat. Cena ropy na svétovych trzich postupné roste a tak

Dat fejnéni: 17. . Sl -
atum zvefejnéni: 17. srpna postupné odeznivd jeji negativni vliv na ceny ve vyrob&. V dalsich
odvétvich pak bude slabd poptévka stlaéovat marze a nutit firmy zleviovat

produkty.
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