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Maloobchodni trzby

Posledni znamy Gdaj: -8,8 % r/r véetné aut, -8,5 % bez aut (Eervenec)

Prognéza: -4,4 % r/r s auty
-4,7 % r/r bez aut
Obdobi: srpen

Datum zvefejnéni: 6. fijen

Maloobchodni trzby pravdépodobné navdzaly na trend meziroéniho
poklesu trvajiciho od leto3niho kvétna. Odhadujeme pokles o 4,7 % vyjma
prodejl aut, po odidténi o jeden pracovni den navic o 6,0 %. Zahrnuti
prodeji aut by mélo vysledek tentokrét vylepsit. Prirdstek registraci novych
vozidel 0 23,3 % mezimé&siéné a 0,8 % meziroéné indikuje oZiveni prodejd.
Pozitivné se mohl projevit také bé&hem srpna vyplaceny jednorézovy
prispévek na dité (5.000 Kg&), ktery mohl byt krétce pred za¢atkem 3kolniho
roku vyuzit napfiklad na ndkup Zkolnich pomicek. Celkové ale zdstavé
situace v maloobchodu sloZitd s ohledem na velmi nizkou spotfebitelskou

divéru a vysokou cenovou hladinu.

Podil nezaméstnanych osob

Posledni znamy Gdaj: 3,4 % (srpen)

Prognéza: 3,5 %
Obdobi: zafi

Datum zvefejnéni: 10. fijen

| presto ze d&esky ftrh prdce zOstdvd napjaty, zdfijovy vysledek
pravdépodobné potvrdi zhoriujici se situaci a vétsi opatrnost podnikateld
kvoli slab3imu ekonomickému vyhledu. Tomu nahrdvd i postupny Gbytek
volnych pracovnich pozic. Nezaméstnanost tak podle nds v zéfi déle mirné
rostla z 3,4 % na 3,5 %, a to i pfesto, Ze na podzim obvykle ve prospéch
snizovdni nezamé&stnanosti hraji sezénni vlivy. Miré zhor$ovdni na trhu
prace naznaluje i prizkum od CSU mezi zaméstnavateli. Podle n&j roste
pocet podnikd, které oZekdvaii snizeni vyroby v ndsledujicich mésicich, coz
mdZe vést i k mensimu z&jmu o novou pracovni silu. Na druhou stranu
zdfijovy PMI report hldsi nec¢ekané zvy3ovéni zaméstnanosti - mj. kvoli
hiringu za G&elem zpracovéni nedodélkd - a to by tak mélo zabrafovat

razantnéj$imu zvyseni podilu nezaméstnanych.

Zahranicni obchod

Posledni znamy Gdaj: -22,8 mld. K& (ervenec)

Prognéza: -26,1 mld. Ké
Obdobi: srpen

Zahraniéni obchod zistdva utlumeny kvili niz$i aktivité v promyslu a

oslabujici  zahranini poptdvce dokumentované napfiklad poklesem

Datum zvefejnéni: 7. fijen némeckych tovémich objedndvek ¢i vysledky PMI prizkumu. Pro srpen
odhadujeme ndrist deficitu bilance zahraniéniho obchodu z -22,8 na -
26,1 mld. K&. Stézejni roli mél opét sehrdt deficit obchodu s ropou a
zemnim plynem. Na druhé strané deficit celkové bilance zmirnilo oZiveni
automobilové vyroby, diky zvolnéni potizi v dodavatelskych Fetézcich,

s pozitivnim impulzem do vykonu exportu.
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Promyslova vyroba Posledni znamy 4daj: -1,9 % r/r (Eervenec)
Prognéza: +7,0 % r/r Cesky promysl pokracuje v trendu z predchozich mésicd, kdy jsme mohli
Obdobi: srpen sledovat velmi rozkolisané vysledky zdvisejici zejména na vyvoji v

Datum zvefejnéni: 7. fijen automobilovém sektoru. To stejné Ize ocekdvat i od srpnovych &isel, kdy
predstihové ukazatele jako PMI nebo konjukturdlni prozkum z dilny CSU
ukazuji na problémy a zpomalujici vyrobu. Vysledek primyslu ale tak na
prvni pohled vypadat nebude. O&ekdvame, Ze meziroéné rostla v srpnu
primyslové produkce o 7 %, po oéisténi o kalenddfni den navic pak
zhruba o 4,2 %. Pozitivni vysledek to bude ale jen na prvni pohled. Rist
stoji zejména na velmi nizké srovnévaci z&kladné v automotive a sldbnouci
poptdvka bude zbytek sektord tladit do zapornych Eisel. Letni mésicni &isla
v promyslu ale tradiéné& podléhaiji vétsi nejistoté a trh tak bude ochotny

o coer y R .
Lplijmout” i razantnéjsi pfekvapeni na jednu &i druhou stranu.

Index spotiebitelskych cen Posledni znamy Gdaj: 0,4 % m/m a 17,2 % r/r (srpen)

Prognéza: 0,0 % m/m Mezimésiéni zména spotebitelskych cen se mohla v z&Fi poprvé od konce
17,0 % r/r roku 2020 dostat na nulu. Meziroéné by tak doslo k dalsimu poklesu

Obdobi: z4fi inflace ze 17,2 % na 17,0 %. Z pohledu hlavnich slozek spotiebitelského

Datum zvefejnéni: 11. fijen

ko3e doslo oproti srpnu k poklesu cen u &erpacich stanic (v priméru pobliz
4 %), coz snizilo ceny pohonnych hmot i v meziro&nim srovndni z minulych
28,9 % na 23,6 %. U energii poéitdme s pokralujicim postupnym
zdrazovanim na pozadi kongicich fixaci cen fady domdcnosti. U potravin
o&ekévame na zdkladé dostupnych dat od CSU mezimésiéni zdraZeni
okolo 0,8 %. Po o¢isténi o proinflaéni impulz ze strany potravin a energii
z0stal cenovy vyvoj oproti srpnu patrné umirnény, predevsim diky sezénnim
vlivdm - zlevnéni dovolenych a vyprodeji sezénniho zboZi. Tento efekt byl
ale do jisté miry tlumen sezénnim zdraZenim v oblasti vzdé&lavdni.
V meziro¢nim srovndni se jadrovd inflace podle naseho odhadu sniZila z
14,7 % na 14,2 %.

Index cen prumyslovych vyrobcu Posledni znamy ddaj: -0,1 % m/m a 25,2 % r/r (srpen)
Prognéza: 0,3 % m/m Ceny primyslovych vyrobcl podle nadeho odhadu navézaly na srpnovy
24,0 % r/r vyvoj a poklesly mezimési¢né o 0,3 % po predchozim poklesu 0 0,1 %.

Obdobi: zafi

K tomuto vyvoiji pfispé&lo zmirnéni cenovych tlakd u zemniho plynu a
Datum zvefejnéni: 17. fijen

pokradujici pokles cen ropy. S ohledem na oéekdvané zhordeni situace
v poptdvce a &aste€né zvolnéni problémd v dodavatelskych Fetézcich
predpoklddame mezimésiéni pokles &i stagnaci zdkladnich kovi hojné
vyuzivanych napfi€¢ vyrobnimi sektory. Rizika odhadu jsou vychylena
nahoru predevsim kvili nejistoté panuijici ohledné prisaku energetického

cenového 3oku hloubéji do vyrobniho fetézce.
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