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Maloobchodni trzby Posledni zndmy Gdaj: -1,1 % r/r v&etné aut, 3,0 % bez aut (Eervenec)

Prognéza: 0,2 % r/r s auty
4,1 % r/r bez aut
Obdobi: srpen

Datum zvefejnéni: 8. fijna

Vyroba osobnich vozidel v srpnu ddle dohdnéla ztraty oproti stejnému
obdobi minulého roku. Nicméné& z hlediska registrace novych osobnich
automobild byl srpen ve srovndni s ervencem o trochu slabsi.
Automobilovy primysl tak bude nadéle brzdit rist maloobchodnich trzeb.
Prizkum spottebitelské dovéry v srpnu vykdzal obdobny vysledek jako
v &ervenci, mezi spoffebiteli se viak snizil dmysl spofit. Predpokldddme, Ze
v srpnu doslo v maloobchodé k dalsimu zvyseni aktivity. Ohlédnuti zpét
ukazuie, Ze v srpnu 2019 maloobchodni trzby mezimésiéné poklesly o 2,8
%, coz poskytuje nizkou zdkladnu. V souhrnu tak oéekdvdme meziroéni rist

maloobchodnich trzeb o 0,2 %, vyjma automobild pak o 4,1 %.

Podil nezaméstnanych osob Posledni zndmy Gdaj: 3,8 % (srpen)

Prognéza: 3,8 %
Obdobi: zafi

Datum zvefejnéni: 2. fijna

Z4&Fi s sebou obvykle nese mirné sniZzeni tuzemské miry nezaméstnanost,
oviem na druhou stranu nadéle plati, Ze Eeskd ekonomika momentding
neprochdzi $fastnym naopak tladilo

pravé obdobim, coz by

nezaméstnanost vzhiru. Pfedpoklddéme, Ze se tyto vlivy navzdjem
pfiblizné vykrdti a mira nezaméstnanosti tak bude mezimésiéné stagnovat.
Za tuto skuteénost oviem trh prdce naddle vdé&i hlavné vladnim
podplrnym programim, které za cenu miliard z vefejnych rozpo&td udrzuji

pfi Zivoté i ta pracovni mista, kterd prochdzeiji pandemickym Gtlumem.

Zahranicni obchod

Posledni znamy 0daj: 13,4 mld. K& (gervenec)

Prognéza: 17,3 mld. K¢

Obdobi: srpen

V srpnu doslo k dal$imu zlep3eni indikatoru ekonomické dovéry v eurozéné

i v zemich EU. Po skon&eni karanténnich opatieni se postupné& zotavuje i

Datum zvefejnéni: 7. fijna ekonomickd situace v Némecku, nadeho nejvyznamnéjsiho obchodniho
partnera. To mimo jiné reflektuje pozitivni vyvoj némeckého PMI indexu
v poslednich mésicich. Vysledkem jsou zlep3ujici se podminky v zahraniéni
poptdvce, coz md pozitivni dopad na objem vyvozd. Na druhé strané je
investiéni aktivita v tuzemsku slabd. Tim je tlumen objem dovozy, jelikoz
investice byvaiji ndroéné na dovoz. Pro dané obdobi tak ocekdvdame, ze

objem vyvozi pfedci objem dovozi, coz povede k ndrdstu bilance.

Promyslova vyroba Posledni znamy ddaj: -5,0 % r/r (&ervenec)

Prognéza: -6,2 % r/r Cesky priomysl bude i v srpnu pokragovat v zotavovani z karanténniho
Obdobi: srpen

Datum zvefejnéni: 7. fijna

propadu, nicméné jeho tempo se citelné zpomali. Automobilovy promysl,
ktery vyrazné pomohl &ervencovému vysledku, oviem pravdépodobné za
srpen vykdze o néco slabsi vykon. Do dat se bude prib&zné propisovat i
pokles zakdzek, ktery jsme sledovali v pfedchozich mésicich. V neposledni
fad& se projevi i po&et pracovnich dni, kterych mél letodni srpen o jeden
méné. V souhrnu tak pfedpokldddme, Ze se primyslova vyroba oéisténd o
kalenddini vlivy oproti &ervenci mimé zlep3i, oviem pravé chybégjici

pracovni den ji v neocisténém vyjadieni stéhne pod &ervencovy vysledek.

Viechny nézory, prognézy a informace, veiné investicnich doporuceni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativii, nezévazné a pedstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné& zakazuje svym analytikm
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 3Gdnou odpovédnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobém pousitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni Sifend tymem Ekonomicky vzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhy, ve znéni pozdgigich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojensho krélovstvi a nems! by fim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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Index spotrebitelskych cen Posledni zndmy Gdaj: 0,0 % m/m a 3,3 % r/r (srpen)
Prognéza: 0,3 % m/m Podle nasich odhadd spottebitelské ceny v z4Fi mezimési¢né klesly o 0,3
34 %r/r %. Meziroéni dynamika by ale mé&la vzrist ze srpnovych 3,3 % na 3,4 %.

Obdobi: zafFi

Ke snizeni spotiebitelskych cen oproti pfedchozimu mésici v za&fFi
Datum zvefejnéni: 12. fijna

pravidelné dochdzi vlivem sezénnich faktord. Velkou mérou se na tom
podili pokles cen rekreaci souvisejici s koncem letni turistické sezény.
Pokles bude na druhé strané brzdén ndristem cen potravin a Gpravou cen
ve vzdélavéni a kolniho stravovani. | kdyz tyto efekty budou slabsi, nez
byvaji, zddvodu nejistoty ohledné epidemiologické situace. Navic
poéitdme s daldim mirnym mezironim ndrdstem cen v sektoru sluzeb.

V souhrnu se tak meziroéni dynamika mirné zvysi.

Index cen prumyslovych vyrobct Posledni zndmy Gdaj: -0,3 % m/m a -0,5 % r/r (srpen)
Prognéza: 0,2 % m/m Ceny promyslovych vyrobcd dle naseho odhadu v zéfi mezimési¢né
0,4 % r/r pridaly 0,2 %. Meziroéné by tak mélo dojit k mirnému zpomaleni tempa

Obdobi: zafFi

poklesu. Vyrobci v promyslu v z4fi zaznamenali ndrist novych zakdzek a
Datum zvefejnéni: 16. fijna

zlep3eni provoznich podminek. Posilila i situace v zahraniéni poptdvce. To
v souhrmu  pravdépodobné vedlo k mimému ndristu cen oproti
predchozimu mésici, navzdory pretrvavaijicim konkurenénim tlakdm. Ty

vyrobce znovu pfimély ke sniZeni cen produktd, aviak niZiim tempem nez

v predeslych mé&sicich.

Hruby domaci produkt Posledni zndmy 0daj: -8,7 % &/& a-11,0 % r/r (2.&tvrileti)
Prognéza: 6,0 % &/¢ Po skonéeni karanténnich opatfeni a postupnym otevirdnim ekonomiky se
-5,8 %r/r dostavuje postupné zlep3eni. Posledni mési¢ni ekonomické vysledky

Obdobi: 3. &tvrtleti

ukazuji, Zze se ekonomika zotavuje ve viech klicovych sektorech véetné
Datum zvefejnéni: 30. fijna

promyslové vyroby, maloobchodu nebo exportu. | vysokofrekvenéni data
indikuji, Ze ekonomické oZiveni je v béhu, i kdyz v letnich mésicich mimé
zvolnilo tempo. Ekonomice sv&déi i stabilné nizkd mira nezamé&stnanosti,
kterou udrzuji podprné programy. Oziveni je viak i pfesto brzdéno stale
nejistym vyvojem ohledn& Covid-19. V souhrnu by tak mél hruby domaci
produkt ve tfetim kvartdlu zaznamenat nérist o 6 % oproti pfedeslému

Etvrtleti. V meziroénim srovndni bude ale ekonomika naddle stradat.
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