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Maloobchodni trzby Posledni znamy Gdaj: -2,8 % r/r v&etné aut, 0,4 % bez aut (z4fi)
Prognéza: 6,5 % r/r s auty Se zhorenim epidemické situace a zavedenim nouzového stavu v fijnu
-3,3 % r/r bez aut pravdépodobné doslo k poklesu trzeb v maloobchodu. Vysokofrekvenéni

Obdobi: fijen

data, jako mobilita a objem karetnich transakei, b&hem fijna vykazovala
Datum zvefejnéni: 7. prosinec

pokles aktivity spotfebiteld. ZhorSeni hlasi také dostupné ,mékké”
indikatory, jako napiiklad konjunkturdlni  Setfeni CSU. Indikdtor
spottebitelské divéry v fijnu mezimésiéné vyrazné poklesl o 11,6 bodu. Po
zdfijovém rlstu registraci aut o 7,2 % meziroéné se v fijnu opét dostavil
pokles 0 15,6 %. V souhrnu tak o&ekavdme, Ze maloobchodni trzby vEetné

aut v fijnu poklesly 0 6,5 % a bez zohlednéni prodeje automobild o 3,3 %.

Podil nezaméstnanych osob Posledni znamy Gdaj: 3,7 % (fijen)
Prognéza: 3,8 % Navzdory pokraéujicimu ekonomickému Otlumu vykazovala &eskd
Obdobi: listopad nezaméstnanost miniméIni pohyb, coZ je pochopitelnd ddno rozsdhlymi

Datum zvefejnéni: 4. prosinec vladdnimi programy, které umoZAuji udrzovat pracovné-prévni vztahy i
v omezenych provozech. Pribézné data z Gfadu prace béhem listopadu
nenaznacovala v této véci vyrazny zlom a nelze tak ocekdvat velké
zmény. Mira nezaméstnanosti tak mésic jisté zakonéi pobliz fijnové
hodnoty, oviem zaokrouhleni ji tentokrat podle nds vytla&i o desetinku

procentniho bodu vyse.

Zahraniéni obchod Posledni znamy Gdaj: 34,4 mld. K& (z4Fi)
Prognéza: 22,5 mld. Ké Tuzemsky export byl i v fijnu podporovdn pfiznivym vyvojem v zahraniéni
Obdobi: fijen poptdvce. Nélada ve zpracovatelském sektoru v eurozéné se ukdzala byt

Datum zvefejnéni: 8. prosinec vi&i ndstupu druhé pandemické viny relativné imunni. To naznacuje

napfiklad fijnové 3etfeni mezi ndkupnimi manazery ve zpracovatelském
sektoru, které v eurozéné mezimé&sién& mimé vzrostlo. Podpora pfisla i
zNémecka, kde se diky napojeni na é&inskou ekonomiku plnily
objedndvkové knihy. Dle nadeho odhadu skonéila bilance zahraniéniho

obchodu v fijnu prebytkem ve vysi 22,5 mld. K&.

Promyslova vyroba Posledni znamy ddaj: -1,5 % r/r (z4Fi)
Prognéza: -2,9 % r/r Jak naznaéily jiz predchozi mésice, vzal na sebe Eesky primysl v krizovém
Obdobi: fijen obdobi Glohu tahouna &eské ekonomiky. A&koliv druhd vina koronaviru

Datum zvefejnéni: 8. prosinec pochopitelné komplikuje i innost promyslnikd, slibujeme si od nich b&hem
podzimu mnoho. Pfedstihové ukazatele indikuji, Ze zakdzek je stdle
dostatek, pfi¢emz nékteré obory dohdanégji predchozi zirdty a jiné se
naopak zdsobuji pro pfipad dalsich vypadkd. To vie podle nds v fijnu
posune promyslovou vyrobu aZ na dohled lofiskych objemd. Celkovou
statistiku oviem opticky zhor3i pocet pracovnich dni, kterych bylo letos o
jeden méné. Po odisténi tak cekdme meziroéni vysledek -0,8 %, bez oisténi
pak -2,9 %.

Vsechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investigniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pouZitim informaci  ddajis obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporucen 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhy, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgéni Spojeného krélovsivi a nems! by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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Index spotiebitelskych cen

Posledni znamy Gdaj: 0,2 % m/m a 2,9 % r/r (Fijen)

Prognéza: 0,2 % m/m
2,8%r/r
Obdob: listopad

Datum zvefejnéni: 10. prosinec

Podle naseho odhadu nedoslo v listopadu v dynamice spotiebitelskych cen
k vyrazngjdim zmé&ndm. Vinflaci budou pravd&podobné jedté patrné
dozvuky neddvného snizeni cen elekirické energie a plynu. Seffeni cen
potravin ukazuje, Ze oproti fijnu do3lo k mirnému zdraZeni a tempo poklesu
cen pohonnych hmot pravdépodobn& opét mirné zpomalilo. Na druhé
strané se druhd vlna pandemie negativné podepisuje na poptdvce, coz
vyviji tlak na vyvoj cen. Ve vysledku by tak celkovy rist spotfebitelskych

cen mél v meziroénim srovndni zpomalit na 2,8 %.

Index cen prumyslovych vyrobci

Posledni znamy Gdaj: 0,4 % m/m a 0,3 % r/r (Fijen)

Prognéza: 0,1 % m/m
0,5 %r/r
Obdobi: listopad

Datum zvefejnéni: 16. prosinec

Ceny promyslovych vyrobci dle naseho odhadu v listopadu rostly mirnym
tempem a oprofi fijnu pfidaly pouze 0,1 %. V meziroénim srovndni by se
tak mé&l dostavit rist o 0,5 %. Svizn&j§imu tempu cen bréni infla¢ni
dynamika v eurozéné, kterd dle dostupnych dat jen tak neodezni. Na
druhé strané ale tuzemsky promysl t8Zi z pfiznivého vyvoje v zahraniéni
poptdvce, &mz se snizuje pfedchozi tlak na snizovéni cen vystupd. To
potvrzuje i posledni $etfeni mezi ndkupnimi manaZery ve zpracovatelském
sektoru, které poukdzalo na pozitivni vyvoj, zejména co se tyce ristu

novych zakdzek.

Ménovépolitické zasedani CNB

Posledni znamy Gdaj: 0,25 % (listopad)

Prognéza: 0,25 %
Datum zvefejnéni: 17. prosinec

Predvanoéni zaseddni bankovni rady Ceské ndrodni banky se zdd byt
podobné piedvidatelné, jako napfiklad televizni program na Stédry veéer.
Historicky v prosinci CNB na sazby neméla tendenci sahat a letos to plati
dvojndsob. Uvolnéni mé&nové politiky si vyvoj inflace aktudIng nezadé a jeji
zpfisnéni by uprostfed virové krize jediné uskodilo. | s regulatornim
nastavenim je CNB aktudlng spokojena. A jelikoz se nechysté ani zména

ekonomické prognézy, budeme zaseddni bankéfd sledovat spise ze zvyku.

Promérna mzda

Posledni znamy ddaj: 0,5 % r/r nominéIng, -2,5 % r/r redlné (2. &tvrileti)

Prognéza: 4,2 % r/r nominalné
0,9 % r/r redlné
Obdobi: 3. &tvrtleti

Datum zvefejnéni: 4. prosinec

Ceské mzdy zaznamenaly ve druhém &ivrtleti letodniho roku prvni redlny
pokles po téméf sedmi letech nepfetrzitého ristu. Pochopitelné se na tom
podepsala virovd pandemie a s ni spojené omezeni ekonomické akfivity.
Je ovdem nutné si uvédomit, Ze tento vyvoj nebyl dén vyhradné zménami
na trhu prdce, jako spise do&asnym prechodem &ésti zaméstnanci na
rozné formy statni podpory, kterd se do mzdovych statistik nepropisuje.
Sletni normalizaci pracovnich procest podle nds pfijde i ndvrat
k mzdovému ristu, pficemz tazen bude hlavné vydélky ve statni spravé,
Skolstvi, zdravotnictvi & informaéné-technologickych oborech. Naopak

bidnd situace naddle panovala v pohostinstvi &i ubytovacich sluzbdch.
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