Meésicni Odhady Raiffeisen

BANK
L i S t O p a d 2 0 2 O Banka inspirovand klienty

3. listopadu 2020

Maloobchodni trzby Posledni znamy Gdaj: 2,6 % r/r véetn& aut, 0,0 % bez aut (srpen)
Prognéza: 0,6 % r/r s auty Po vyrazném ristu béhem kvétna az &ervence maloobchodni trzby v srpnu
0,1 % r/r bez aut polevily, coz nemusi byt vniméno negativng, nybrz jako ndvrat

Obdobi: zafi

k udrziteln&jimu tempu ristu. Meziroéni dynamika byla sniZena predevsim
Datum zvefejnéni: 5. listopad

poklesem registrace a vyroby novych automobild o 33 % oproti stejnému
obdobi minulého roku. Nicméné v zdfi iz dodlo k vyraznému zlep3eni,
kdyz byl zaznamendn meziroéni rist o zhruba 7 %. Navic dévéra mezi
spotfebiteli v z&fi jesté nebyla postizena zhoriujici se epidemiologickou
situaci. Indikdtor divéry spotiebiteld dokonce zaznamenal mezimé&siéni
zlep3eni 0 3,2 bodi a dosdhl tim na hodnotu 97,6. Ocekdvame tak, ze

maloobchodni trzby v z&fi snizily své meziroéni ztrdty.

Podil nezaméstnanych osob Posledni znamy ddaij: 3,8 % (z4Fi)
Prognéza: 3,7 % Tuzemskd nezaméstnanost se naddle t&8i prominentni pozici ve srovndni se
Obdobi: fijen zbytkem Evropy. Vzhledem k drtivému dopadu, ktery méla jarni uzavéra

Datum zvefejnéni: 4. listopad na &eskou ekonomiku, se novych Zadateld objevilo prekvapivé mdlo.

Divodem je pochopitelné vl&ddni snaha o zachovdni pracovné-prévnich
vztahl i za cenu nemalych dopadd do rozpoéty, a jelikoz podpidrné
programy stéle bézi, zistane nezaméstnanost i naddle nizkd. S ohledem
na to, ze &dst tuzemskych podnikd nyni naopak dohéni pandemické
vypadky v produkci a nabird pracovniky, Eekédme od Fijna dokonce

nepatrny pokles na 3,7 %.

Zahranicni obchod Posledni zndmy Gdaj: 7,6 mld. K& (srpen)
Prognéza: 18,5 mld. Ké Dle poslednich 3etfeni mezi nékupnimi manazery ve zpracovatelském
Obdobi: zafi promyslu byl v Némecku i eurozéné zaznamendn ndrist novych

Datum zvefejnéni: 6. listopad objedndvek i expanze vyroby. S pfihlédnutim ke slabsimu devizovému

kurzu koruny tak mél export prostor k &asteénému sniZeni srpnovych ztrdt.
Pozitivni vliv na objem exportd pravdépodobné& mel i z&fijovy meziroéni
rost prodejd a registraci novych automobild. V souhrnu pfedpokladame, ze
bilance zahraniéniho obchodu zakonéila z4fi prebytkem ve vysi zhruba
18,5 miliard korun.

Promyslova vyroba Posledni znamy ddaj: -8,0 % r/r (srpen)
Prognéza: -3,9 % r/r Cesky promysl po svizném zotavovani v letnich mésicich zpomalil a zostal
Obdobi: zafi ,zaseknuty” zhruba 5 % pod lofiskym vykonem. Cdsteéné se na tomto

Datum zvefejnéni: 6. listopad vyvoiji mohlo projevit vybirdni celozavodnich dovolenych, nicméné i objem
zakdzek naznadoval, Ze k plnym obrdtkédm stéle dost schézi. Za&fi tak
podle nés sice pfinese dal3i posun smérem k lepsimu, oviem v meziroénim
srovndni budou chybét neceld 4 procenta. Vyhled na dal$i mésice pak
podle predstihovych indikdtord vypadd pomérné nadéjné, hlavné pak
s ohledem na vyvoj v partnerském Némecku, oviem do primyslového

restartu zfejmé opét hodi vidle koronavirus ve své druhé viné.

Vsechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument neptedstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese ZGdnou odpovédnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jokymkoliv frefim osobém pousitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumenty. Investiéni doporuceni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zdkona &. 256,/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhy, ve zndni pozdsisich predpisd. Tento dokument nenf uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojensho krélovstvi a nemsl by fim byt rozsiFovén. Dokument nesmi byt rozéifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovn&z nesmi byt distribuovan ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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Index spotiebitelskych cen

Posledni znamy 4daj: -0,6 % m/m a 3,2 % r/r (z4Fi)

Prognéza: 0,2 % m/m
3,0%r/r
Obdobi: fijen

Datum zvefejnéni: 10. listopad

Podle nasich odhadd v zé&fi doslo opét ke snizeni meziroéni dynamiky
spotfebitelskych cen. Tomu napomohlo snizeni cen energii. Na druhé
strané by ceny potravin mély projevit zpomaleni tempa poklesu oproti z4fi.
To plati i pro ceny pohonnych hmot. J&drovd slozka inflace
pravdépodobné& naddle setrvala zvy3end. Proti snizeni spottebitelskych
cen pUsobi také niZii devizovy kurz koruny, coZ je zfetelné pFedeviim na
rostu cen obchodovatelnych statkd. Pro fijen ocekdvame snizeni

meziro&niho tempa ristu spotiebitelskych cen na 3,0 %.

Index cen prumyslovych vyrobci

Posledni znamy Gdaj: 0,2 % m/m a -0,4 % r/r (z4fi)

Prognéza: 0,2 % m/m
0,0 % r/r
Obdobi: fijen

Datum zvefejnéni: 16. listopad

Ceny primyslovych vyrobed dle naseho odhadu v fijnu znovu mezimésiéné
rostly 0 0,2 %. Meziro&né by tak mélo dojit po 3esti mé&sicich v zédpornych
hodnotach ke stagnaci. Vyrobci v promyslu v fijnu zaznamenali ndrist
novych zakézek a zlepseni provoznich podminek. Doslo i k nabirdni
novych zaméstnancd a pomalej$imu poklesu rozpracovanosti. Nicméné
pokraéujici snahy prosadit se na trhu v tizivych podminkdch rist cen

limitovaly.

Ménovépolitické zasedani CNB

Posledni znamy Gdaj: 0,25 % (zéfi

Prognéza: 0,25 %
Datum zvefejnéni: 5. listopad

A& se to mize vzhledem k turbulentnim okolnostem zdét podivné, nachdzi
se Ceskd ndrodni banka s ohledem na tvorbu mé&nové politiky v pomémé
komfortni situaci. O mnoho nize sice se sazbami jit nelze, oviem vzhledem
k nadéle svizné inflaci to ani neni zapotiebi. Slabé koruna navic uvolfuje
ménovou politiku i bez pfi¢inéni bankérd, oviem jeji vykyvy zdaleka
nedosahuji takové intenzity, aby si Z&4daly devizové intervence. Naopak
ke zpfisnéni politiky, které by ani nebylo vzhledem k nouzovému
ekonomickému rezimu zadouci, neni divod, jelikoz inflace se na vyhledu
centrdlni banky vlivem ekonomického ochlazeni bude bliZit k cili. Od
bankéii tak predpokldddme ostrazité vyckavéni a rétorické zdiraznéni
pfipravenosti zakroéit. Zvédavi oviem budeme na novou aktualizaci

makroekonomické prognézy.
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