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Zahraniéni obchod Posledni zndmy Gdaj: 7,2 mld. K& (fijen)

Prognéza: 15,9 mld. Ké Ocekdvdame, ze si listopadovd bilance zahraniéniho obchodu udrzi zhruba
Obdobi: listopad stejnou hodnotu, jakou dosdhla vroce 2018. Stejné jako v fijnu by mél
Datum zvefejnéni: 9. leden nepatrné klesnout vyvoz, aviak méné nez dovoz. Ddvod pfitom bude stejny -
o jeden den krati pracovni mé&sic. Celkové bilance by se tak mé&la udrzet na

solidni hodnoté okolo 16 mld. K¢&.

Podil nezaméstnanych Posledni zndmy tdaj: 2,6 % (listopad)
Prognéza: 2,9 % Nezaméstnanych v listopadu prekvapivé pfibylo, coz je pro tento mésic
Obdobi: prosinec znalné neobvyklé. Tento jev se objevuje zpravidla v dobdch vyrazného

Datum zvefejnéni: 9. leden ekonomického zpomaleni ¢&i recese. Pro prosinec je zpravidla bé&zny

vyraznéj$i sezénni ndrist nezaméstnanych. O&ekdvdme proto, Ze se mira
nezaméstnanosti zvy$ o 0,3 procentniho bodu na 2,9 %. V porovndni
s rekordné& nizkymi hodnotami roku 2019 uvidime zfejmé po cely letodni rok

nepatrné vy33i hodnoty.

Promyslova vyroba

Prognéza: -4,0 % r/r
Obdobi: listopad

Datum zvefejnéni: 10. leden

Posledni zndmy Gdaj: -3,0 % r/r (Fijen)

Na listopadovém vysledku primyslové vyroby se opét podepide o jeden
pracovni den krat$i mésic. Navic, samotné pfedstihové indikdtory poukazuji
na recesi v primyslovém sektoru, proto i po ocidténi o po&et pracovnich dng
predpokldddme meziroéni pokles vyroby. Celkové za uplynuly rok si
primyslové vyroba pfipide rist jen v fadu desetin procentnich bodd a ani

v

v ndsledujicim roce nevyhliZime pfilisné zlepseni.

Maloobchodni trzby

Prognéza: 2,7 % r/r s auty
3,6 % r/r bez aut

Posledni zndmy Gdaj: 2,4 % r/r s auty, 3,4 % bez aut (fijen)

Nizkd nezaméstnanost a rychly rist mezd budou i nadéle podporovat dtraty

spotiebiteld, nicméné jejich sentiment postupné sldbne. Dynamika trzeb bude

Obdobi: listopad

zdrovefi ovlivnéna tim, Ze listopad 2019 mél o jeden pracovni den méné nez
Datum zvefejnéni: 13. leden

stejny mésic pfed rokem. O&ekdvame tedy, ze maloobchodni trzby bez
prodeje a oprav automobild si meziroéné polepsi o 3,6 %. Podle registraci
vozidel by mély dtraty za prodeje automobild jen mirné vzrist, takze celkové

trzby se zvysijen 0 2,7 %.

Index spotrebitelskych cen Posledni zndmy Gdaj: 0,3 % m/m a 3,1 % r/r (listopad)

Prognéza: 0,0 % m/m Ocekdvame, Ze rist spotiebitelskych cen zstane i v prosinci mirné nad tremi

31 %r/r procenty. Hlavnimi pfispévateli zistanou ceny elekifiny spoleéné
Obdobi: prosinec

s cenami bydleni, pokracovat by mél i rychly rist cen potravin. Naproti tomu
Datum zvefejnéni: 13. leden

jddrovd slozka cen pozvolna zirdci tempo v disledku zpomalovdni
ekonomiky. Odeznivat by mél pfedchozi pokles cen pohonnych hmot vlivem

vy$3ich cen ropy.

Viechny nézory, prognézy a informace, veiné investicnich doporuceni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativii, nezévazné a pedstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné& zakazuje svym analytikm
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 3Gdnou odpovédnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobém pousitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni Sifend tymem Ekonomicky vzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhy, ve znéni pozdgigich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojensho krélovstvi a nems! by fim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporucen, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice rb.cz/fileadmi fisclai
Praha 1.

files, RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Prikopé 28,



https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf

x Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

Bézny ucet PB
Prognéza: -2,5 mld. Ké
Obdobi: listopad

Datum zvefejnéni: 13. leden

Posledni zndmy ddaij: -2,6 mld. K& (Fijen)

B&zny 0Zet platebni bilance v poslednich mésicich spise pozitivné
piekvapoval, kdyz mu pomdhala zejména lep3i bilance obchodu se zboZim
a sluzbami. Nicméné& v poslednim obdobi pozorujeme sldbnuti tohoto
pozitivniho trendu. Proto v listopadu 2019 oéekdvéme schodek bézného Getu

2,5 mld., coZ je podstatné horsi vysledek oproti stejnému mésici pfed rokem.

Index cen promyslovych vyrobci
Prognéza: -0,6 % m/m
1,4%r/r
Obdobi: prosinec
Datum zvefejnéni: 16. leden

Posledni zndmy Gdaj: -0,1 % m/m a 0,9 % r/r (listopad)

Ceny promyslovych vyrobcd by podle naseho odhadu mély v prosinci zrychlit
svoji dynamiku, coZ bude do znaéné miry ddno nizkou srovnévaci zdkladnou
z prosince 2018. Hlavnim pfispévatelem k inflaci promyslovych producent
naddle zostane elektfina. Vlivem vyssich cen ropy by mél postupné odeznivat
pokles cen rafinovanych ropnych produktd. Slaby rist ve zbylych cenovych
okruzich pak bude ovlivnén sldbnouci poptavkou i klesajicimi cenami

producentd v eurozéné.
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Viechny nézory, prognézy a informace, vietnd investinich doporuieni a obchodni ideji, a jakékoliv ostotni Gdoje obsaZené v tomio dokumentu jsou pouze informativi, nezévazné a pedstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RBY).
Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobdm. RB doporuéuje pred uéinénim
akéhokoli investiéniho rozhodnuli ziskéni podrobnych informaci o zamg3len investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3i odbomou pédi a v dobré vite, aviak nerui za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI
obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech ¢i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo predem projednéno
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