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Maloobchodni trzby

Posledni znamy Gdaj: -8,1 % r/r véetné aut, -9,7 % bez aut (Fijen)

Prognéza: -7,9 % r/r s auty
-11,1 % r/r bez aut
Obdob: listopad

Datum zvefejnéni: 12. ledna

Maloobchodni  trzby béhem listopadu pravdépodobné prohloubily
meziroéni pokles do blizkosti 11 % vyjma prodeji automobild, a na 8 %
véetné automobild. Divodem je oslabend kupni sila domécnosti spolu
s nejistym vyhledem. Spotfebitelskd dovéra v rdmci konjunkturdiniho
prozkumu od CSU sice v listopadu vzrostla, jednalo se ale spise o
stabilizaci nadéle pesimisticky nastavenych ocekdvéni. Postupné také mizi
podpora spotieby z Uspor, kdy se mira Uspor jiz vraci k pfedpandemické
rovni. Efekt rozdilu poétu pracovnich dnt nehrdl roli stejn& jako v Fijnovém

vysledku.

Podil nezaméstnanych osob

Posledni znamy 4daj: 3,5 % (listopad)

Prognéza: 3,9 %
Obdobi: prosinec

Datum zvefejnéni: 9. ledna

Prosinec  pfinese s nejvétsi  pravd&podobnosti  pruddi  ndrost
nezaméstnanosti na pozadi sezénnich vlivo, kdy k zévéru roku koné&i
nékteré prace zejména v zemé&délstvi nebo stavebnictvi. Tentokrat bude
sezénni trend podpofen jesté sldbnouci ekonomickou aktivitu, kdy
predb&zné ukazatele naznaluji, Ze prosincovy pokles zaméstnanosti
nabral proti predchozim mésicom na obrdtkach. O&ekdvdme tak ndrist
z listopadovych 3,5 % na 3,9 %. Vyrazné zlepseni pak neoekdvame ani
v prvnich mésicich leto$niho roku, kdy podle naseho predbézného odhadu
bude podil nezaméstnanych ddle rist smé&rem nad 4 %. Béhem jara by se
pak situace méla vice stabilizovat a v prdméru za cely rok 2023 podle nds

dosdhne podil nezaméstnanych 4,0 %.

Zahranicni obchod

Posledni znamy Gdaj: -26,8 mld. K& (Fijen)

Prognéza: -10,6 mld. Ké
Obdobi: listopad

Deficit zahraniéniho obchodu se podle naseho odhadu v listopadu snizil

k 11 mld. K& Export je sice pfibrzd'ovan zpomaluji vyrobou, zhoriujici se

Datum zvefejnéni: 6. ledna situaci v zahraniéni poptdvce a silnéj3i korunou, ale cenové tlaky na strané

dovozd zvolfiuji. Cena ropy béhem listopadu klesla, vyvoj cen energii se
umirnil a smérem doli se vydaly ceny vyrobcd v eurozéné, coz vylepiuje

sménné relace (cena exportd/cena importd).

Vsechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investigniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pouZitim informaci  ddajis obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporucen 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhy, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgéni Spojeného krélovsivi a nems! by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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Promyslova vyroba

Posledni znamy ddaj: 3,1 % r/r (fijen)

Prognéza: -2,0 % r/r
Obdob: listopad

Datum zvefejnéni: 6. ledna

Po sérii kladnych meziroénich vysledkd taZzenych pFedeviim nizkou
zdkladnou v automotive se &esky primysl v listopadu dle naseho odhadu
dostal znovu do &ervenych ¢&isel. MnoZstvi vyrobenych aut bylo
srovnatelné s predchozim rokem, kdy v zdvéru roku 2021 se jiz podafilo
vyfesit nejvétii problémy v dodavatelskych fetézcich. Celkovy vysledek tak
po del3i dobé& nabidne realisticky obrdzek toho, jak si Eesky primysl vede.
Vzhledem k oslabujici poptdvce o&ekdvdme mirny meziroéni pokles u
vétSiny odvétvi, ubrat nékolik desetin z vysledku mize i energeticky sektor,
kvoli &asteénym odstévkam v jaderné elekirarné Dukovany. Celkové
oéekdvame meziroéni pokles promyslové produkce o 2 %, dopad

kalenddfnich vlivd na listopadovy vysledek pak bude nulovy.

Index spotfebitelskych cen

Posledni znamy Gdaj: 1,2 % m/m a 16,2 % r/r (listopad)

Prognéza: 0,3 % m/m
16,1 %r/r

Obdobi: prosinec

Datum zvefejnéni: 11. ledna

V prosinci oZekdvame méné dynamicky vyvoj cen energii. V meziroénim
srovndni mélo tempo regulovanych cen pfidat jen procentni bod na 21 %,
zatimco je3té z fijna na listopad doslo ke skokovému navyseni z 8 % na 20
%. Ve sméru niz3i inflace pdsobily také ceny pohonnych hmot, které
mezimési¢né zlevnily v prdméru zhruba o 12 %. V kombinaci s efektem
srovndvaci zdkladny se ve vysledku jejich meziroéni rist vyznamné snizil,
z 14,5 % k4 %. Zvolfujici meziroéni tempo ocekdvame také u cen
neobchodovatelnych statkd v disledku upadaijici domdci poptavky, kterd
snizuje prostor pro zvy$ovdani marzi. O néco niz$im tempem by mélo
dochdzet ke snizovdni meziroéniho tempa ristu cen obchodovatelnych
statkd, které drzi vy3e ceny zboZi podporované dosud vysokymi, ale jiz
zvolfiujicimi, cenami vyrobcd v zahranié&i. Jadrovd inflace méla ddle
klesnout z meziro&nich 13,8 % na 13,2 %. Naopak u cen potravin podle
setfeni CSU  pokragoval proinflaéni  vyvoj. Celkové odhadujeme
mezimési¢ni miru inflace na 0,3 % po minulych 1,2 %, coz by vedlo ke

snizeni meziro¢ni miry z 16,2 na 16,1 %.

Index cen promyslovych vyrobco

Posledni znamy Gdaj: -1,0 % m/m a 21,3 % r/r (listopad)

Prognéza-: -0,6 % m/m
20,7 % r/r
Obdobi: prosinec

Datum zvefejnéni: 16. ledna

U cen promyslovych vyrobcl doslo podle naseho odhadu k navazani na
predchozi mezimé&siéni pokles. Po -1,0 % odhadujeme -0,6 %, coz
v meziro&nim srovndni znamend snizeni z 21,3 % na 20,7 %. Divodem je
pozorované zvolnéni cenovych tlakl v eurozéné a v globdlni logistice na
pozadi horii situace v zahraniéni poptdvce. Na nizsi tempo zdraZovdni

vstupl upozorfiuje také 3etfeni mezi ndkupnimi manazery PMI.
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