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Maloobchodni trzby

Posledni znamy Gdaj: 5,6 % r/r véetn& aut, 1,6 % bez aut (Gnor)

Prognéza: 3,0 % r/r s auty
2,5 % r/r bez aut
Obdobi: bfezen

Datum zvefejnéni: 9. kvéten

Maloobchodni trzby klesaly rok a pdl, zlom nastal v prosinci lofiského roku a
od t¢ doby sektor maloobchodu zaznamendvd pouze zelené hodnoty i
vzhledem kvelmi nizké srovndvaci zdkladné. Divodem  zmény
spottebitelského chovdni je zejména inflace, kterd v minulém obdobi drasticky
zaskrtila spotfebu domdcnosti, ale nyni je zpét na inflagnim cili CNB. Lidé
vnimaiji svou finanéni situaci mnohem lépe, opousti je pesimismus a po velmi
dlouhé dobé& zalaly také rist redIné mzdy. Zaroveh dopady konsolidaéniho
bali¢ku nejsou tak markantni na rodinné rozpoéty a domécnosti si tak mohou
ve vétiim méfitku dovolit i to, co si v pfedchozim obdobi odepiraly. Pravé
spotieba domdcnosti bude hlavnim faktorem mirného ristu Eeské ekonomiky
v letodnim roce, na éemz bude profitovat i maloobchodni sektor jako celek.
V bfeznu podle nasi predikce mohly maloobchodni trzby bez prodeje aut
vzrist 0 2,5 %.

Podil nezaméstnanych osob

Posledni znamy Gdaj: 3,9 % (bfezen)

Prognéza: 3,7 %
Obdobi: duben

Datum zvefejnéni: 10. kvéten

Nezaméstnanost v Ceské republice je dlouhodobé na nejnizsich drovnich
v rdmci Evropské unie a ani hospoddfskd recese v minulém roce toto
nezménila. S pfichodem jara a tim i teplejdiho pocasi by jiz tak nizkéd
nezamé&stnanost méla ddle klesnout diky sezénnim vlivim. Oéekdvame, ze
v dubnu doglo k poklesu na 3,7 %, jelikoz je tfeba vice zaméstnancd
v zemé&délstvi, zahradnictvi & pohostinstvi. Pozitivni néznaky pfindsi
zvysujici se optimismus mezi firmami, které o&ekdavaii zvy$eni poptavky po
svych vyrobcich v daldich mésicich, a tak se velmi pravdépodobné
nebudou uchylovat k propousténi. Rovnéz roste spotiebitelsky sentiment,
kdy mimo jiné polevuji obavy zndristu nezaméstnanosti. V dal3ich
mésicich olekdvéme daldi postupné snizovdni nezaméstnanosti zejména

z ddvodu sezénnich vlivi az ke 3,5 %.

Zahranicni obchod

Posledni znamy Gdaj: 34,6 mld. K& (4nor)

Prognéza: 17,7 mld. K¢
Obdobi: bfezen

V minulém roce skonéila bilance zahrani¢niho obchodu ve vyrazném

plusu, coz bylo dano predeviim nizsimi cenami délezitych komodit, které

Datum zvefejnéni: 7. kvéten ve velkém musi Ceskd republika dovazet. Cedti exportéfi se potykali

s nizkou zahraniéni poptdvkou a tuto skuteEnost zmifuji i v letodnim roce,
ale i presto skonéil zahraniéni obchod v lednu i Gnoru v plusu. Unorovy
vysledek prekonal oéekdvani viech, kdyz vyse vyvozu byla o takika 35
mld. K& vy33i nez dovoz. | v bieznu se domnivdme, Ze bilance zahraniéniho
obchodu skonéila v kladnych &islech, tentokrdt ve vy3i necelych 18 mld.
K&. S postupnym ozivovdnim ekonomiky eurozény by zahraniéni obchod
mé&l pozitivné pfispivat k ristu Eeské ekonomiky. Rizikem je oviem dal3i
vyvoj v Némecku, kam sméfuje nejvétsi &ést Eeského vyvozu. Naprosto
zasadnim faktorem bude dal3i geopoliticky vyvoj ve svétg, kdy zvlgsté

konflikt na Blizkém vychod& miZe zpisobit vyznamné 3kody na vykonu
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celé svétové ekonomiky, jelikoz pres Rudé mofe sméfuje az desetina

svétového obchodu.

Promyslova vyroba

Posledni znamy 4daj: 0,7 % r/r (Gnor)

Prognéza: -2,0 % r/r (kal. ocigténo)
Obdobi: bfezen

Datum zvefejnéni: 7. kvéten

Podle nadi prognézy se promyslovd vyroba bez kalenddfniho oéisténi
propadla v bfeznu meziroéné o vice nez 10 %, coz je ale z velké &ésti
ddno tim, Ze letodni bfezen md o fi pracovni dny méné nez ten lofisky.
Nicméné i pokud kalendéiné oéistime vysledek promyslové vyroby, tak
oéekdvame jeji pokles, a to konkrétné o 2 %. Divodem je pokles vyroby
v automobilovém primyslu, kde nizsi objemy zaznamenaly jak SKODA
Auto, tak Hyundai. Produkce v Toyoté sice vzrostla o téméf 50 %, ale
nedokdzala vyrovnat celkové snizeni vyroby v celém sektoru. Zdrove
vysledek v energetice bude slabsi kvili planované odstdvce bloku &. 3

jaderné elektrarny Dukovany.

Index spotfebitelskych cen

Posledni zndmy Gdaj: 0,1 % m/m a 2,0 % r/r (biezen)

Prognéza: 0,2 % m/m
2,4%r/r
Obdobi: duben

Datum zvefejnéni: 13. kvéten

V tomto Gnoru inflace poklesla az na inflaéni cil CNB a v bfeznu na ném
setrvala. Podle nadi prognézy oviem v dubnu inflace opét mirné stoupla a
doséhla 2,4 % a to zejména v disledku ristu cen pohonnych hmot, ktery
je dén nejen rostoucimi cenami na svétovych trzich, ale také slabsi korunou.
Rovnéz pokradoval rost cen v oblasti sluzeb, ktery by se mél drzet na
podobné Grovni jako v probéhu celého letodniho roku. Ceny zboZi taktéz
rostly podobnym tempem jako dosud, tedy velmi umirnénég, tudiz jédrové
inflace zOstane okolo bfeznové hodnoty (2,7 %). Ceny potravin
pravdépodobné pokradovaly v meziroénim poklesu, ale posledni Gdaj o
cendch v zemédélském sektoru naznaduje, Ze tento trend nemusi uz pfili§
dlouho trvat. Pokud by se takovy scéndF naplnil, inflace by povyskoéila
blize k horni hranici toleranéniho pasma CNB. Rizikem zistévé i vyvoj ve
sluzbdch, kde se zatim nepodafilo zkrotit inflaéni tlaky a nezdd se, ze by

tomu tak mélo byt v blizké budoucnosti.

Index cen prumyslovych vyrobcu

Posledni zndmy Gdaj: -0,1 % m/m a 0,0 % r/r (bfezen)

Prognéza: 0,3 % m/m
1,5%r/r
Obdobi: duben

Datum zvefejnéni: 20. kvéten

V lednu a Gnoru ceny promyslovych vyrobcd meziroéné poklesly, v breznu
stagnovaly a v dubnu oéekdvdme jejich mimy rist o 1,5 %, ktery ale
neznamend dramatickou zménu kurzu a za&atek ristu cen v tomto odvétvi.
Negativné viak plsobi cena ropy na svétovych trzich, kterd v dubnu po
dlouhé dobé prolomila hranici 90 USD/barel. Zarovefi v tomto ohledu
nepomdhd slabii geskd koruna, kterd se aktudlné obchoduije okolo 23,50
USD/CZK, zatimco pred rokem to bylo pfiblizné o dvé koruny méné.
Pokradujici problémy v némoini dopravé vRudém mofi kvili
geopolitickému napéti na Blizkém vychodé& nuti mnoho firem obeplouvat
Afriku, coZ celou cestu prodluZuje a tim padem i prodrazuje. Zaroven delsi
cesta zpUsobuje problémy v dodavatelsko-odbératelskych fetézcich, coz
md opét negativni cenové konsekvence. Prévé dalii vyvoj na Blizkém

vychodé je nejvétsim rizikem pripadného ristu cen v primyslu.
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Ménové-politické zasedani CNB

Posledni znamy Gdaj: 5,75 % (biezen)

Prognéza-: 5,25 %
Datum zaseddni: 2. kvéten

Inflace se vyviji v tomto roce velmi pfiznivé, a proto bankovni rada na obou
letodnich zaseddni sniZila Grokové sazby o 50bb. Ocekdvame, Ze i na
kvétnovém zaseddni se pfikloni k tomuto tempu, pfestoZe existuje prostor i
pro razantn&jsi krok. Inflace sice poklesla az na cil CNB, ale vyvoj
jednotlivych slozek ve spotiebnim kosi se velmi li§i. Zatimco ceny potravin
padaiji, ceny zboZzi témé&F nerostou, tak ceny v oblasti sluzeb stdle rostou
dynamickym tempem. Prévé ceny ve sluzbdch jsou hlavnim proinflagnim
rizikem, proto se bankovni rada pfiklani k opatrnéjsimu postupu snizovéni
sazeb. Mezi dal¥i rizika se fadi zvy3end inflagni ocekavani, geopoliticky
vyvoj ve svét&, slabii koruna & dopady oZiveni Gvérové aktivity. Navzdory
témto rizikim ocekdvame, Ze bankovni rada bude v prib&hu roku
pokracovat s uvolfiovénim ménové politiky, kdyZ na konci roku by zékladni
Urokové sazba mohla &init 3,5 %. Vice napovi &vrteéni zaseddni, kde by

s .

bankovni rada méla diskutovat otdzku rovnovézné Grokové sazby.

Hruby domaci produkt

Posledni znamy Gdaj: 0,4 % k/k a 0,2 % r/r (4. &tvrileti 2023)

Prognéza-: 0,4 % k/k
0,4%r/r
Obdobi: 1. étvrileti 2024

Datum zvefejnéni: 30. duben

Jiz na konci minulého roku jsme evidovali oZiveni &eské ekonomiky, kterd
v mezi¢tvrtletnim srovndni vzrostla o 0,4 % zejména z ddvodu rostouci
spotfeby ceskych domdcnosti. Ta by méla byt hlavnim pilifem mimého ristu
tuzemského hospodéfistvi také v prvnim &ivrtleti tohoto roku, kdy
o&ekévame opét mezikvartdlni rist o 0,4 %. Utraty domdcnosti jsou
podpofeny ristem redlnych mezd po vice nez dvou letech, ktery je
dokonce vyssi, nez se pivodné ocekdvalo, vzhledem k vyraznéj§imu
poklesu inflace. To se projevuje i na jejich vyssi spotfebitelské divére a
ochoté nakupovat i pfedméty stfednédobé &i dlouhodobé spotieby. Vyssi
vykon &eské ekonomiky je pfibrzdovan vyvojem v zahrani&i, kdyz
ekonomika eurozény i Némecka zatim nezaZehla motory. Nicméné
v prib&hu roku se o&ekavd oZiveni zahraniéni poptévky vzhledem
k poklesu inflace, o&ekdvanému uvolnéni ménové politiky ECB a oZiveni
dilezitych trhd pro némecké exportéry. Pravé vyvoj v zahraniéi ale zdstava
hlavnim rizikem pro &eskou ekonomiku a nadi prognézu, kdy
predpoklddame rist Eeské ekonomiky za cely letosni rok o 1,5 % a

koneéné také piekondni pfedcovidové Grovné.
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