M¢ésicni odhady Raiffisen
Kvéten 2020

Banka inspirovand klienty

5. kvétna 2020

Maloobchodni trzby

Posledni zndmy Gdaj: 3,6 % r/r véetné aut, 7,4 % bez aut (4nor)

Prognéza: -16,8 % r/r s auty
-15,3 % r/r bez aut
Obdobi: bfezen

Datum zvefejnéni: 6. kvéten

Bfeznové maloobchodni trzby budou uz do velké miry ovlivnény
zavedenim karanténnich opatieni a uzavienim velké &asti obchodd
a provozoven. Nejvétsi skody utrpély zejména restaurace, hotely,
cestovni kanceldre, & kulturni a fitness centra. Naopak vyrazny
nérist trzeb |ze oéekdvat u prodejo pres internet a prostiednictvim
zasilkovych sluzeb, polepsi si ziejmé i trzby za potraviny. Celkové
viak o&ekavame pokles maloobchodnich prodejd o vice nez 15 %,

y-0y.

Ménovépolitické zasedani CNB
Prognéza: 0,50 %
Datum zvefejnéni: 7. kvéten

Posledni zndmy Gdaj: 1,00 % (biezen)

Ceskd nérodni banka s probihaijici virovou krizi pfimo mnoho nenadéld,
vétiina jejich instrumentd G&inkuje s minimdlné nékolikamésiéni prodlevou.
Pfesto predpokladdme, Ze ke snizeni sazeb pfistoupi, jelikoz ekonomické
zpomaleni s sebou pfinese i klesaijici inflaci na horizontu mé&nové politiky.
Zéaroven budou nizdi sazby vitanym pomocnikem pfi pomalém ndvratu
Ceské ekonomiky k normélu, ktery by mél zapogit v pfistich mésicich.
Nemyslime si oviem, ze by CNB sazby srazila rovnou az na nulu. Misto
toho si podle nds ponechd jesté pil procentniho bodu v rezervé a pro tuto

chvili se tak spokoji se snizenim na 0,50 %.

Zahranicni obchod

Prognéza: 12,6 mld. Ké
Obdobi: bfezen

Datum zvefejnéni: 7. kvéten

Posledni zndmy Gdaj: 22,4 mld. K& (4nor)

Uz pfed zavedenim karanténnich opatfeni dochdzelo vlivem
ekonomického zpomalovani k poklesu objemu obchodni vymény. Posledni
Gnorové bilance ZO vyznéla pozitivngji diky nizkym dovozom z Ciny &
Koreje, kde ndkaza vypukla dfive. Restriktivni opatfeni zavedend zhruba
v poloving bfezna viak jedté podstatné vice omezi vyménu zboZi. Nizsi
importy pak budou ovlivnény i vyrazné niz3i cenou ropy. Prebytek
zahraniéniho obchodu by se tedy mél udrzet v kladnych hodnotéch,

nicméné bude slabsi oproti stejnému mésici pred rokem.

Promyslova vyroba

Prognéza: -8,1 % r/r
Obdobi: bfezen

Posledni znamy Gdaj: -0,9 % r/r (nor)
Cesky promysl se nenachdzel v pravé oslnivé kondici ani pred prichodem

koronaviru. Jiz po&atkem roku se na jeho vykonu jasné& projevovala

Datum zvefejnéni: 7. kvéten postupné klesajici zahraniéni poptdvka. Tehdy se oviem zddlo, ze

nejvétiim straddkem je maldtny ekonomicky vykon eurozény. Nové se
promys| potykd s potizemi vyrazné vétsimi. Agkoliv se ekonomické restrikce
v prvni fézi dotkly primarné sluzeb, postupné si epidemiologickd situace
vyzddala i kompletni odstdvky klicovych &eskych firem, v&etné
automobilek. Podniky, které vyrobu zcela nezastavily, se potykaly
s prekazkami ve formé chybéijicich doddvek &i absentujicich zaméstnancd.
Cekdme tak, ze i promysl bude sitat ztraty, které pro biezen odhadujeme

v

na 8,1 % meziro¢né.

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojo nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobém pouzifim informaci a Gdajis obsazenych v tomto dokumenty. Invesficni doporuceni sifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zdkona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhy, ve zndni pozdsisich predpisd. Tento dokument nenf uren pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojensho krélovstvi a nems! by fim byt rozsiFovan. Dokument nesmi byt rozéifovan nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovn&z nesmi byt distribuovéan ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Pikops 28,
Praha 1.



https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf

Podil nezaméstnanych osob

Prognéza: 3,4 %
Obdobi: duben

Datum zvefejnéni: 13. kvéten

x Raiffeisen
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Posledni zndmy Gdaj: 3,0 % (biezen)

Ministryné prace a socidlnich véci J. Mald&ové uz v predstihu
ozndmila (oficidlni zvefejnéni dat bylo pldnovéno az na 13.
kvétna), Ze tuzemskd mira nezaméstnanosti se v dubnu zvedla na
3,4 % z breznovych tii procent. Ufady préce tak na konci dubna
celkem evidovaly celkem 254 040 nezaméstnanych, tedy zhruba o

28 400 vice nez v bieznu.

Index spotrebitelskych cen

Prognéza: -0,4 % m/m
3,0%r/r

Posledni zndmy 0daj: -0,1 % m/m a 3,4 % r/r (bfezen)

Ocekdvdme, Ze rist spotfebitelskych cen v dubnu zvolni o &tyfi desetiny

procentniho bodu a dosdhne tak 3,0 %. To bude déno zejména zlevné&nim

Obdobi: duben

cen pohonnych hmot vlivem nizkych cen ropy. Oproti bfeznu by mély
Datum zvefejnéni: 13. kvéten

klesnout i ceny potravin, coz v predstihu naznadila tydenni Setfeni. Na
druhé strané by se v cendch alkoholu a tabdku méla zadit postupné
projevovat vy3si spotiebni dai. Rada daliich cenovych okruhi viak bude
ovlivnéna propadem poptévky a tlak na rist cen bude tedy niz3i. Otdzkou
pak zOstavd, jak si CSU poradil se sbérem dat, kdyZ vétina provozoven

byla v dubnu uzaviena.

Bézny ucet PB Posledni znamy ddaj: 29,9 mld. K& (Gnor)

Prognéza: 11,0 mld. K¢

Obdobi: bfezen dech a jeho piebytek se postupné snizuje. Nejinak tomu podle nés bude i
Datum zvefejnéni: 14. kvéten

Cesky b&zny G&et obvykle po prvnich dvou mésicich roku zacing zirdcet

letos, ackoliv situace je v mnoha ohledech unikdtni. SniZzeni vyvozni
dynamiky podle nds bude &asteéné kompenzovéno na strané dovozd, na
nichz se koronavirus podepsal pfece jen o néco dfive. Zdrover Ize
predpoklddat odliv pfimych zahranignich investic. Portfoliové investice
bude zvy3ovat objemnd emise stétnich dluhopist, nicméné ta se vyraznéji

projevi az v dubnovych datech.

Hruby domaci produkt Posledni zndmy Gdaj: 0,5 % &/& a 2,0 % r/r (4. &tvrileti)

Prognéza: -2,7 % &/¢

-1,4 % r/r meziétvriletné téméF fi procenta. Oproti stejnému kvartdlu pred rokem to
Obdobi: 1. &tvrtleti

Datum zvefejnéni: 15. kvéten

Ekonomicky vykon v prvnim ¢&tvrtleti roku podle naseho odhadu ztratil

bude znamenat pokles o 1,4 %. Pandemie koronaviru a ndsledné
restriktivni opatfeni od poloviny bfezna témé&F zastavily ekonomickou
aktivitu. Pfitom nejvyraznéji byl zasaZzen sektor sluzeb, aviak vyroba se
zastavila i vfadé primyslovych podnikd. Z hlediska vydajd bude

podstatné omezena zejména spotieba domdcnosti a investiéni aktivita.

Viechny nézory, prognézy a informace, vietnd investinich doporuieni a obchodni ideji, a jakékoliv ostotni Gdoje obsaZené v tomio dokumentu jsou pouze informativi, nezévazné a pedstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RBY).
Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobdm. RB doporuéuje pred uéinénim
akéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informac o zamydlens investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy&i odbomou pééi a v dobré vite, aviak nerudi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI
obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analytikém byt angazovén v cennych papirech ¢i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo predem projednéno
s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpsobené jokymkoliv fietim osobam pousitim informaci @ tdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuceni vytvéfend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho
poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgéni Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén.
Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovdn ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958
dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci investicnich doporugeni, naleznete na webové strdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker,pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.
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Index cen prumyslovych vyrobci Posledni zndmy Gdaj: -0,5 % m/m a 0,4 % r/r (bfezen)
Prognéza: -0,7 % m/m Ceny promyslovych vyrobcd v bfeznu déle zpomalily zejména v disledku
-1,0 % r/r nizkych cen ropy. Jejich prosak do ndvaznych vyrob bude doznivat jesté

Obdobi: duben

v dubnu. Navic zpomaleni ekonomické aktivity vlivem epidemie a
Datum zvefejnéni: 20. kvéten

slébnouci poptavka nuti firmy stlacovat své marze a zlevhovat produkty,
aby pfilékaly zakazniky, coZ ostatn& naznaduji i prozkumy mezi ndkupnimi
manazery. Proto odekdvdme daldi mezimésiéni pokles cen a sestup do

deflace v meziroénim srovndni.

Autor: Vit Hradil, Lubo3 RiZicka, analyfici
E-mail: vithradil@rb.cz , lubos.ruzicka@rb.cz
Tel: +420724 143 361, +420 603 808 089

Viechny nézory, prognézy a informace, vietnd investinich doporuieni a obchodni ideji, a jakékoliv ostotni Gdoje obsaZené v tomio dokumentu jsou pouze informativi, nezévazné a pedstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RBY).
Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobdm. RB doporuéuje pred uéinénim
akéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informac o zamydlens investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy&i odbomou pééi a v dobré vite, aviak nerudi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI
obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analytikém byt angazovén v cennych papirech ¢ jinych finanénich instr h jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich ndstroji nebylo predem projednéno
s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpsobené jokymkoliv fietim osobam pousitim informaci @ tdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuceni vytvéfend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho
poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpisi. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnt Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan.
Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovdn ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958
dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci investicnich doporugeni, naleznete na webové strdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker,pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.
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