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Maloobchodni trzby Posledni znamy Gdaj: 2,9 % r/r véetn& aut, 4,6 % bez aut (Gnor)
Prognéza: 3,4 % r/r s auty Data ukazuji na zhor¥eni situace v maloobchodu. Index méfici
-0,6 % r/r bez aut spottebitelskou ndladu z bifezna na Gnor ztratil 9,3 bodd. Divodem je

Obdobi: bfezen

pokradujici zdrazovani zbozi i sluzeb a finanéni z4&téz z titulu energii.
Datum zvefejnéni: 10. kvétna

Situaci &dasten& vyvazuje pfiznivd situace na trhu prace Odhadujeme
meziro&né vys§i trzby v maloobchodu o 3,4 % vyjma prodeji aut. Jejich
zahrnuti vyvoj vyrazné& zhordi na -0,6 %. Snizend aktivita ve vyrobé
automobild se negativné odrdzi i na strané poptévky. Udaje o registracich

novych vozidel za bfezen hlasi meziro&ni propad o 15,7 % z Gnorovych -

3,1 %.
Podil nezamésinanych osob Posledni znamy Gdaj: 3,4 % (bfezen)
Prognéza: 3,2 % V dubnu podil nezaméstnanych opét klesal a podle nasi pfedpovédi se
Obdobi: duben dostal na 3,2 %. To znamend sestup na nejnizsi Grovef od za&dtku

Datum zvefejnéni: 9. kvéina pandemie. Ve prospé&ch nizii nezaméstnanosti bude stejn& jako v minulych

mé&sicich hrat predevsim sezénnost. Vliv valky na Ukrajiné bude naopak
minimdlni. Né&kolik desitek tisic uprchlikd sice vyuZilo moZnost pracovat
v CR, jako uchazeée ale Gfad préce eviduje podle informaci z polky dubna
jen nizsi stovky z nich. Vzhledem k tomu, Ze fada pfichozich cizincl
nastupovala do dlouhodobé neobsazenych pracovnich mist, bude kromé
evidovanych uchazeéd v dubnu pravd&podobné klesat i pocet volnych

pracovnich mist.

Zahranicni obchod Posledni znamy Gdaj: -4,4 mld. K& (4nor)
Prognéza: -6,7 mid. Ké Saldo zahraniéniho obchodu patrné setrvalo v deficitu, pobliz -7 mld. K&
Obdobi: biezen po Unorovych -4,4 mld. K& Z velké &asti je ale deficit zpisoben vysokymi

Datum zvefejnéni: 9. kvéina dovoznimi cenami energetickych komodit, &im2 nardstéd hodnota importd.

Export nestihd s importy drzet krok, jelikoZ je zatizen negativnimi dopady
véalky na Ukrajiné. Promysl, pfedeviim automobilovy, omezuje nedostatek
vyrobnich komponent a problémy v globdlni logistice, coZ se negativné
propisuje do objemu vyvoz0d. B&hem bfezna se exportéfi navic museli

vyporddat s vypadkem ruského a &asteéné i ukrajinského trhu.

Vsechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investigniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pouZitim informaci  ddajis obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporucen 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhy, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgéni Spojeného krélovsivi a nems! by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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Promyslova vyroba

Posledni znamy Gdaj: -0,4 % r/r (Gnor)

Prognéza: -0,5 % r/r
Obdobi: bfezen

Datum zvefejnéni: 9. kvétna

V Gnoru &esky primysl stagnoval a o podobny - byf o néco hordi -
vysledek by mél pfinést i bfezen. Valka na Ukrajiné oviem vnési do odhadu
véti davku nejistoty. V neprospéch Eeského promyslu budou hrat vypadky
v dodévkdch nékterych materidll, rostouci ceny vstup0, napjaty trh préce
a celkové nejistota spojend s vélkou. Naopak automobilovy promys| by
alespofi v porovndni s Gnorem mél ukdzat zndmky stabilizace a moznost
optimisti¢téjdiho vysledku naznaduje i nad ocekdavani dobrd breznovd
primyslovd vyroba v Polsku. Meziroéné proto oéekdvame pokles ,jen” o
necelé procento, mezimésiéné by vzhledem k vyvoji v automotive méla

promyslové vyroba o 1,5 % rist.

Index spotfebitelskych cen

Posledni zndmy Gdaj: 1,7 % m/m a 12,7 % r/r (bfezen)

Prognéza: 0,9 % m/m
13,2%r/r
Obdobi: duben

Datum zvefejnéni: 10. kvétna

Po bfeznovém svizném ristu spotfebitelskych cen o 1,7 % mezimési¢né
méla dynamika v dubnu zvolnit na 0,9 %. To by v meziro&nim srovndni
znamenalo navy3eni na 13,2 % z bifeznovych 12,7 %, na které se inflace
vy$plhala z Gnorovych 11,1 %. Divodem pro snizeni tempa inflace je
oproti bfeznu jiz umirnénéjii vyvoj cen elekifiny a zemniho plynu. To samé
plati i pro ceny u CZerpacich stanic, které jsou naddle vysoké, ale
mezim&siéné ubraly v prdméry zhruba 2,2 %. Meziroéné byly vy33i o0 43,5
% oproti 51 % v bieznu. V&3 vliv na vyvoj cen se uz mél dostavit u cen
potravin, které zatim zdrazZily jen mirné v kontextu rstu cen agrdrnich
komodit na svétovych trzich. Kromé& externich cenovych tlakd ze strany
energii a potravin ale zdstal silny i domdci cenovy vyvoj. Pocitdme se
zdrazenim sluzeb i zbozi jako napfiklad odévi a obuvi. Jaddrovd inflace

tak patrné dosdhla meziroéné na 12 % z predchozich 11,4 %.

Index cen prumyslovych vyrobcu

Posledni znamy Gdaj: 4,2 % m/m a 24,7 % r/r (bfezen)

Prognéza: 1,9 % m/m
26,1 % r/r
Obdobi: duben

Datum zvefejnéni: 16. kvétna

Ceny promyslovych vyrobcl byly v bfeznu tazeny pfedevsim zdraZzenim
energii. Pokud bfeznovy mezimési¢ni rist cen o 4,2 % odistime o energie,
dopotitame se na 2,6 %. V dubnu se vyvoj energetickych komodit na
finan&nim trhu zklidnil @ primyslovym cendm proto v dubnu chybél impulz
k dalsimu razantnimu pfirdstku. Néklady meziprodukce oviem zdstavaiji
zvy3ené a obrat trendu vyvoje primyslovych cen zatim neni na pofadu
dne, jelikoz vdlka na Ukrajing pokraduje a dodavatelské fetézce se
zasekdvaiji. Pro duben odhadujeme zdrazeni cen promyslovych vyrobcd o

1,9 % mezimésiéné a 26,1 % meziro¢né.

Viechny nézory, prognézy a informace, véemd investiénich doporuieni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdoje obsaZené v tomio dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a pedstavui ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RBY).
Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobdm. RB doporuéuje pred uéinénim
akéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informac o zamy3lens investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvySi odbomou pé&i a v dobré vite, aviak nerudi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI
obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analytikém byt angazovén v cennych papirech ¢i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo predem projednéno
s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo ugly zisk zpdsoben jakymkoliv frefim osobm pousitim informaci a tdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni vytvérend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho
poradensivi ve smysly zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém ithu, ve zn&ni pozdéjsich predpisi. Tento dokument nenf uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén.
Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958

dle vyhlasky & 114/2006 Sb, o poctivé prezentaci invesfinich doporuZeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym organem pro

Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.
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Ménovépolitické zasedani CNB Posledni znamy Gdaj: 5,00 % (bfezen)
Prognéza: 5,50 % Ceskd ndrodni banka se snad jiz koneéné blizi do findle navyovaciho
Datum zvefejnéni: 5. kvétna cyklu. Ocekdévdme, ze k dovrieni dojde na drovni 5,75 %, oviem

vzhledem k nejistoté si rada nechd manévrovaci prostor a posledni hike si
schovd az na &erven. Navydeni o 50bb bude predstavovat kompromis na
pozadi nové progndzy. Ta, jak uz naznadil guvernér Jifi Rusnok, bude ve
srovndni se zimni prognézou poditat se slab3im letodnim rdstem ekonomiky,
rozhodné pod v zimé& predpokladanymi 3 procenty. Na druhou stranu ale
analyticky oddil vyrazné zvysi odhad na inflaci. V prosinci pocitala CNB s
letodnim rostem cen o 8,5 % a's 2,3 % pro pifisti rok. Prvni &islo je jiz zcela
neredlné, druhé velmi nepravdépodobné. Na jednu stranu tak CNB bude
chtit adresovat vysokou inflaci a inflaéni o&ekdvdni, na druhou stranu bude
vidét rychle sldbnouci poptdvku, diky cemuz vétsi &ast inflace pijde
z nabidkové strany a dal3i navySovéni sazeb v takové chvili neni pfilis

efektivni. Prvni snizeni oéekdvdame v Q1'23.
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Viechny nézory, prognézy a informace, véemd investiénich doporuieni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdoje obsaZené v tomio dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a pedstavui ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RBY).
Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobdm. RB doporuéuje pred uéinénim
akéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informac o zamy3lens investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvySi odbomou pé&i a v dobré vite, aviak nerudi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI
obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analytikém byt angazovén v cennych papirech ¢i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo predem projednéno
s oddslenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovidnost za jokékoliv 3kody nebo uly zisk zpisobens jakjmkoliv fretim osobdm pousifim informaci a 6dajt obsazengch v fomto dokumentu. Investiéni doporuent vytvéfend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho
poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitlovém trh, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén.
Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958
dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporugeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
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