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Maloobchodni trzby Posledni znamy Gdaj: -5,3 % r/r véetn& aut, -7,7 % bez aut (leden)
Prognéza: -5,8 % r/r s auty Maloobchodni trzby nemaji vzhledem kvysoké inflaci a utlumené
-7,6 % r/r bez aut spottebitelské ndladé, i kdyz jiz s ndznaky opatrného optimismu, moc

Obdobi: Gnor

Datum zvefejnéni: 5. dubna

v s

prostoru k oZiveni. Podle nadeho odhadu setrvaly kalendding odisténé

ali

trzby v maloobchodu (redlné) meziroéné v poklesu o 7,6 %, coz je témé
beze zmény ve srovnéni s lednem. Proti lednu meziroéné vyrazné vyssi
pocet registraci novych osobnich vozd naznaéuije, Ze i béhem Gnora mél
vysledek trzeb v&etné prodejd aut predéit vysledek vyjma prodejd aut. Se
zlep3enim situace v maloobchodu poéitdme az b&hem druhé poloviny
leto$niho roku diky snizeni nejistoty ekonomického vyhledu, inflace a

predpokladu snizujicich se Grokovych sazeb.

Podil nezaméstnanych osob Posledni znamy Gdaj: 3,9 % (Gnor)
Prognéza: 3,7 % V bfeznu se do popfedi dostaly tradiéni sezénni vlivy, kvili kterym
Obdobi: brezen océekdvame pokles podilu nezaméstnanych z Gnorovych 3,9 % na 3,7 %.

Datum zvefejnéni: 12. dubna Proti tomuto pozitivnimu efektu budou pdsobit negativni dopady plynouci

z oslabujici poptévky zejména ve zpracovatelském sektoru. Predstihové
vkazatele naznaluji, Ze nékteFi zaméstnavatelé opét pistupovali
k propousténi a napfiklad podle indexu ndkupnich manazerd (PMI) klesala
ve vyrobé zaméstnanost jiz Sesty mésic v fadé. Presto situace na trhu préce
z0stévé déle velmi napjatd a silnd poptévka po pracovni sile zvlddd rychle

absorbovat pfipadné uchazede o zaméstndni.

Zahranicni obchod Posledni znamy Gdaj: 9,5 mld. K& (leden)
Prognéza: 8,2 mld. Ké Zahraniéni obchod se v lednu koneéné dostal z deficitni bilance, kde mél
Obdobi: Gnor setrvat i béhem Gnora. Z&sluhu na tom md predeviim zlep3eni sménnych

Datum zvefejnéni: 6. dubna relaci diky zvolnéni cenovych tlakd u energetickych komodit. Nicméné

s ohledem na nejistotu globdlniho ekonomického vyvoje a naddle slabé
hodnoceni zahraniéni poptavky, postrddd vyraznjsi impulz i strana
vyvozl. Celkové saldo zahraniéniho obchodu se zboZim olekdvame

znovu pod 10 mld. Ké&.

Promyslova vyroba Posledni znamy Gdaj: 1,3 % r/r (leden)
Prognéza: 0,0 % r/r Pfestoze se b&hem Unora potykaly automobilky s op&tovnymi potizemi a
Obdobi: tnor nedostatkem materiald, nemé&l by se celkovy vysledek Eeské promyslové

Datum zvefejnéni: 6. dubna produkce dostat vyraznéji do zapornych hodnot. V meziro&nim srovndni se

problémdm navzdory podafilo zvysit produkci automobild a ta tak patrné
bude o nékolik procentnich bodd navy3ovat celkovy vysledek. Negativni
impuls naopak pfijde ze strany vétiiny dal3ich sektord, zejména t&ch, které
jsou vice energeticky ndroéné. Zde vzhledem ktomu, Ze se jednd o
Unorovd &isla, jedté naplno dopadd efekt vyssi srovndvaci zdklady. Ta
zaéne slédbnout aZ v daldich mésicich. Celkové ocekdvame, Ze se efekty
v proméru vykrati a tomu odpovidd i odhad meziroéni stagnace. Vliv

kalenddinich efektd bude tentokrdt nulovy.

Vechny nézory, prognézy a informace, vieiné investicnich doporuceni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. ,RB*). Tento dokument nepredstavuie
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred uéinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese ZGdnou odpovédnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jokymkoliv fretim osobém pousitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni Sifend tymem Ekonomicky vzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhy, ve zndni pozdsisich predpisd. Tento dokument nenf uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojensho krélovstvi a nemsl by fim byt rozéifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovn&z nesmi byt distribuovan ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Pikops 28,
Praha 1.
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Index spotiebitelskych cen

Posledni znamy Gdaj: 0,6 % m/m a 16,7 % r/r (4nor)

Prognéza: 0,1 % m/m
14,9 % r/r
Obdobi: bfezen

Datum zvefejnéni: 13. dubna

Po silném proinflagnim impulzu vlednu (+6,0 % m/m), se dostavilo
zvolnéni v dnoru (+0,6 % m/m), na které podle nadeho propoétu navazal
bfezen s ristem cen v proméru o 0,1 % m/m. Pfi absenci cenového 3oku
ze strany energii (cenové stropy), bude inflaci chyb&t vyraznéj3i impulz.
Ceny dovolenych se mély sniZit diky sezénnim vlivom. Potraviny podle
dostupnych vysledki 3etfeni CSU v bfeznu mezimésiéné zlevnily
(oekdvame pokles cen okolo 1 %) a o néco vyraznéji (zhruba o 2 %)
zlevnily pohonné hmoty. Proinfla¢n& ale pravdépodobnég, jak tomu
v bfeznu byvd, pUsobily administrativni (dafiové) zmény u alkoholu a
tabdku a nadéle v plusu oéekdvdme také mezimésiéni zmé&nu cen jédrové
slozky inflace. | kdyZz z meziro&niho pohledu pogitdme s poklesem jadrové
inflace na 11,5 % z predchozich 12,1 %.

Index cen prumyslovych vyrobct

Posledni znamy Gdaj: -0,3 % m/m a 16,0 % r/r (Gnor)

Prognéza-: 0,1 % m/m
11,4 %r/r
Obdobi: brezen

Datum zvefejnéni: 19. dubna

Ceny promyslovych vyrobcd mohly v bfeznu mezimési¢né vzrist zhruba o
0,1 %. Jedté v lednu a v Gnoru se dostavil mezimésiéni pokles (leden: -1,1
% m/m; Gnor: -0,3 % m/m). K umirnéné dynamice cen vyrobcl pfispivda
odeznéni cenového 3oku u energii. Stejnym smérem pisobi také data
signalizujici  snizovéni stavu zdsob, coZz posléze vede ke slevdam
v dodavatelskych fetézcich. S pfedpokladem Easteéného oZiveni poptavky
v druhé poloviné leto3niho roku, soub&zné s predpokladem vzedmuti ceny
zemniho plynu, by ale mélo dojit k preruieni aktudlné zvoliujiciho tempa

cen promyslovych vyrobcd.
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