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Maloobchodni trzby Posledni znamy Gdaj: -8,0 % r/r véetné aut, -9,0 % bez aut (leden)

Prognéza: -8,2 % r/r s auty

-7,4 % r/r bez aut v maloobchodu si tak budeme muset jesté pockat. Rada obchodi a sluzeb
Obdobi: dnor

Datum zvefejnéni: 7. duben

V dnoru pokralovaly ekonomické uzavitky a na zlep3eni situace

z0stala vzaviena a zhorsila se také divéra mezi spotiebiteli. Na druhé
strané vykazuje statistika karetnich transakci zmirnéni meziroénich ztrét a
situace na pracovnim trhu je naddle relativné stabilni. Vyjma prodeje aut
tak v Onoru olekdvéme mimé niz& meziroéni propad (7,4 % r/r)
maloobchodnich trzeb nez v lednu (-92,0 % r/r). Se zahrnutim prodeje aut
nepoditdme oproti lednu s nikterak vyraznéj§im posunem a meziroéni

pokles odhadujeme na 8,2 %.

Podil nezaméstnanych osob Posledni znamy Gdaj: 4,3 % (Gnor)

Prognéza: 4,2 % Piichod jarnich mésict znamenaijici zahajovéni sezénnich praci je tradiéné
Obdobi: biezen spojen s pomérné sviznym poklesem miry nezaméstnanosti. Epidemické
Datum zvefejnéni: 7. duben restrikce a hibernace velké &asti ekonomiky pdsobi proti tomuto vlivy,
oviem zdrovei naddle plati, Ze velkd &ast pracovni sily je uméle
udrZovdna pfi zivoté vlddnimi opatfenimi. V souhrnu tak pfedpoklédddme,
Ze se &ast zaméstnancd vlivem teplejiho poasi vrati do zaméstndni a mira

nezamé&stnanosti poklesne, byt vyrazné méné, nez je na biezen obvyklé.

Zahranicni obchod

Posledni znamy Gdaj: 24,6 mld. K& (leden)

Prognéza: 26,7 mld. K¢
Obdobi: Gnor

Dle pfedstihovych indikdtord zaznamenaly &eské vyrobni podniky v Gnoru

dal3i pFisun novych zakdzek ze zahraniéi. Na druhé strané viak sili

Datum zvefejnéni: 8. duben problémy v dodavatelskych fetézcich. Firmy tak ¢eli nedostatku vstupnich

materiéld a prodluzovdni [hot jejich doddavek. To se negativné podepisuje
na objemu vyroby, a tudiZ i na objemu vyvozd. Dovozy podle nds zUstaly
v Otlumu, jelikoz na domdci ekonomiku nadéle doléhd pandemie, coz
znaéné limituje investiéni aktfivitu. Odhadujeme, Ze Gnorovd bilance
zahraniéntho obchodu éinila 26,7 mld K& a skonéila tak mirné nad

primérem pro dané obdobi.

Promyslova vyroba Posledni znamy Gdaj: -4,4 % r/r (leden)
Prognéza: 0,2 % r/r Predstihové indikdtory v promyslu ukazuji na pokraéujici expanzi, oviem
Obdobi: tnor toto Edsteéné vyplyvd z jejich metodologie, ve které jsou prodlevy a

Datum zvefejnéni: 8. duben neschopnost uspokoijit poptdvku chdpdény jako signdly konjunktury. Redlné
se ovéem momentdIné spie jednd o zddrhely na strané nabidky, tedy o
nedostatek vstupl & pracovni sily. Zpomaleni Ize olekdvat hlavné od
sektoru vyroby motorovych vozidel, jehoz Zkobrinuti se vzhledem k jeho
vyznamu pro &esky promysl okamzité promitne do celkového vysledku.
V souhrnu tak ocekdvéme oproti lednu dal$i mirmé zpomaleni, které by
oviem v meziroénim srovndni mélo naddle stadit na vysledek pobliz nuly,

coz je vzhledem k okolnostem stéle dobry vysledek.

Vsechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred uéinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto finanénich néstrojt nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a tdajs obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporucent 3end tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, joko i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréti finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhy, ve zndni pozdsisich predpisd. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdné Spojensho krélovsivi a nemsl by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi bt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovn&z nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Pikops 28,
Praha 1.
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Index spotiebitelskych cen

Posledni znamy 0daj: 0,2 % m/m a 2,1 % r/r (4nor)

Prognéza: 0,2 % m/m
2,3%r/r
Obdobi: brezen

Datum zvefejnéni: 13. duben

Spotiebitelskd inflace v Gnoru zmirnila tempo na mezirognich 2,1 %.
V bfeznu ale poditdme s opétovnym zrychlenim na 2,3 %. Prispét by k tomu
mély pfedeviim ceny pohonnych hmot, jez odrdzZeji vy33i ceny ropy. Tento
proinflaéni efekt by mél vrcholit na pfelomu dubna a kvétna. Aktudlini
Seffeni cen potravin nenaznaduje pro bfezen vyrazn&j§i zmény. U
regulovanych cen o&ekdvdme dalsi snizeni meziro&ni dynamiky. Jadrovou
inflaci bude ve srovndni s Gnorem tlumit pokles cen dovolenych. Jednd se
oviem o sezonni faktor, které jsou v disledku pandemie narusené, coz

zahaluje vyvoj do nejistoty.

Index cen prumyslovych vyrobcu

Posledni znamy 0daj: 0,7 % m/m a 1,4 % r/r (4nor)

Prognéza: 0,9 % m/m
2,8 %r/r
Obdobi: bfezen

Datum zvefejnéni: 20. duben

Ceny promyslovych vyrobci podle naseho odhadu v bieznu mezimési¢né
vzrostly 0 0,9 %. To by citelné navysilo jejich meziro&ni dynamiku z 1,4 %
na 2,8 %. V posledni dobé& pretrvdval trend nizsich marzi, nicméné na
pozadi silicich tlakd na ceny vstupd odekdvéme, ze firmy postupné
preddvaii East zvysenych ndkladd na zakazniky. Ceny vstupd rostou nejen
vlivem oziveni cen komodit, ale také kvili problémdm v dodavatelskych

fetézcich. Ty by mély s rozvolnénim ekonomiky zaéit sldbnout.

Hruby domaci produkt

Posledni znamy Gdaj: 0,6 % &/&, -4,8 % r/r (4. &tvrileti)

Prognéza: -1,4 % &/¢
-3,0 % r/r

Na &eskou ekonomiku v Q1 2021 naddle doléhala restriktivni opatfeni.

Ocekavame tak utlumeny vyvoj jak spotfeby domécnosti, tak i firemnich

Obdobi: 1. &tvrtleti

investic. Navic export, jez spolu s promyslem v zdvéru roku 2020 t&hnul
Datum zvefejnéni: 30. duben

ekonomiku, byl b&hem prvniho ¢tvrileti negativné ovlivnén mirnym
zhor¥enim zahraniéni poptévky. Tento vyvoj umochuji komplikace
v dodavatelskych fetézcich, které v nékterych pfipadech vedly i k omezeni
aktivity vyrobnich podnikd, napfiklad u automobilek. Koncem brezna jiz
vysokofrekvenéni data ukazovala na zlep3eni aktivity, nicméné i presto

poéitdme v prvnim &tvrileti s mezikvartdlnim poklesem o 1,4 %.
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