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Maloobchodni trzby Posledni znamy Gdaj: 3,3 % r/r véetn& aut, 2,4 % bez aut (leden)
Prognéza: 2,9 % r/r s auty Velmi dlouhé obdobi vysoké inflace, které donutilo ¢eské domdcnosti vyrazné
2,3 % r/r bez aut zménit své spotiebitelské chovani, je minulosti. To se projevuje i v divére
Obdobi: tnor Ceskych domdcnosti v tuzemskou ekonomiku, kterd atakovala dlouhodoby
Datum zvefejnéni: 5. duben promér a dosdhla nejvy33i drovné od fijna 2021. Lidé jsou mnohem

optimisti¢t&j$i, co se tykd budoucnosti a jiz neprepoitévaiji kazdou korunu
v penézence. To konec koncd naznaluje i odhad ristu HDP v poslednim
kvartale minulého roku, ze kterého vyplyvéd, Ze geské domdcnosti zacinaji ve
vy3§i mife utrdcet. Navic po vice neZ dvou letech vzrostou také redlné mzdy
zaméstnancd, coz kromé klesajici inflace pFispéje ke zvySenému sklonu ke
spotfeb&. Nepotvrdily se tak obavy, Ze oZiveni domdci poptévky bude spide
postupného charakteru v probéhu roku. O&ekavame, Ze spotieba domdcnosti
bude hlavnim faktorem rdstu ¢eské ekonomiky v tomto roce, z Eehoz bude t&zit
i maloobchodni sektor. Tomu by podle nasi predikce mohly v dnoru vzrist

redIné trzby bez prodeje aut 0 2,3 %.

Podil nezaméstnanych osob Posledni znamy Gdaj: 4,0 % (Gnor)
Prognéza: 3,8 % Po dvou mésicich s nezaméstnanosti na 4 % oéekdvame v breznu postupné
Obdobi: biezen oté&eni trendu, taZené zejména pozitivnimi sezénnimi vlivy. Podil

Datum zvefejnéni: 9. duben nezaméstnanych tak dle naseho odhadu béhem biezna poklesl na 3,8 %,

kdy zdrover dochdzelo k vieobecnému zlepsovani ndlady u firem, s
vyjimkou sentimentu ve stavebnictvi, kde ale rostl optimismus v
predchdzeijicich dvou mésicich. Pozitivnéji svou situaci z&rovefi hodnoti i
respondenti z fad spotfebiteld, coz naznaduje, ze by nemélo ve vétsi mife
dochdzet k propousténi. V nasledujicich mésicich by rostouci teploty mély
napomdhat vé&tsi zaméstnanosti v sezénnich pracich a oéekdvame proto,
ze podil nezaméstnanych bude v prvni poloviné roku postupné klesat, az

do blizkosti 3,5 %.

Zahraniéni obchod Posledni znamy ddaj: 3,7 mld. K& (leden)
Prognéza: 6,1 mld. K¢ Hlavnim pilifem ceské ekonomiky v lofiském roce, kterd nakonec za cely
Obdobi: Gnor rok 2023 klesla o 0,2 %, byl zahraniéni obchod. Zvl&3té ten spoledné se

Datum zvefejnéni: 8. duben spotiebou domdcnosti by mél pfispét k mirnému oZiveni tuzemského

hospoddistvi vtomto roce. Nicméné& lednovy vysledek byl spie
zklamdnim, kdyz prebytek obchodni bilance ¢inil 3,7 mld. K& a byl tak
vyrazné nizsi, nez predikoval trh. O&ekdvdme, Ze v Gnoru se kladné saldo
mirn& zvydilo a dosdhlo vy¥e 6,1 mld. K& Problémem je, Zze vyborné
vysledky zahrani¢niho obchodu byly taZeny pfedeviim klesajicim
dovozem (zejména v disledku klesajicich cen elektrické energie, plynu &
ropy) a nikoli rostoucim exportem. Nyni ale jiz neni takovy prostor pro dal3i
snizovani cen i objemu dovdzeného zboZi a exportni firmy trdpi stale nizka
poptdvka, predeviim z Némecka, coz doklddd i posledni zpréva tykaijici

se indexu ndkupnich manazerd (PMI). Predikce ristu némecké ekonomiky
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se pro tento rok povézlivé snizuji, coz predstavuje hlavni riziko nejen pro

tuzemsky promysl, ale i pro celou Eeskou ekonomiku.

Promyslova vyroba

Posledni znamy Gdaj: 0,0 % r/r (leden)

Prognéza: 0,7 % r/r (kal. ogisténo)
Obdobi: Gnor

Datum zvefejnéni: 8. duben

Po lednové meziroéni stagnaci oéekdvdme i v Gnoru obdobny vysledek
primyslové vyroby, byf siln&jsi vysledky v automotive mohou v koneéném
disledku prevazit hodnotu do kladnych &isel. Predbézndg Cisla z
automobilového sektoru naznaduji, Ze ve srovndni s lofiskym Gnorem se
podafilo vyrobit zhruba o é&vrtinu vic vozidel. Hlavni rozdil v tomto ohledu
utvdFi produkce v kolinské tovérné spolecnosti Toyota, kde se kvili
nedostatku dild prakticky po cely lofisky dnor nevyrdbélo. Zbytek
primyslovych sektord pak patrné vykdze podobné meziroéni hodnoty jako
v pfedchdzejicich mésicich a pokles zejména u vice energeticky ndroénych
sektord tak odmaze vétsinu pfispévku pochdzejictho z automobilového
sektoru. Meziroéné dle naseho odhadu rostla b&hem Gnora primyslové
produkce o 3,5 %, po o&idténi o pracovni den navic ale bude rist

dosahovat jen hodnot okolo 0,7 %.

Index spotiebitelskych cen

Posledni znamy Gdaj: 0,3 % m/m a 2,0 % r/r (4nor)

Prognéza: 0,2 % m/m
2,0%r/r
Obdobi: bfezen

Datum zvefejnéni: 10. duben

Po vice nez péti letech se podafilo opét v Ceské republice dosdhnout
inflaéniho cile, kdyz se inflace sniZila z lednovych 2,3 % na rovné 2 % v
onoru. Cenovy vyvoj na za&atku roku tak byl mnohem pfiznivési, nez
océekdvaly viechny renomované instituce. Inflaci tahly dold predevsim ceny
potravin, kde se projevuji dvouciferné poklesy cen zemé&délskych vyrobcd,
snizeni DPH z 15 % na 12 % ¢&i konkurenéni boj o zékaznika. Podle na3i
predikce tento trend pokraéoval i v bfeznu. V pfipadé cen zboZi a sluzeb
oéekdvdme rist obdobnym tempem jako v dnoru, coz je zvl&dte
problematické u cen sluzeb, které udrzuji jédrovou inflaci na zvy3ené
drovni (2,8 %). To reflektuje i Ceskd narodni banka, kterd vnima pravé ceny
sluzeb jako jedno z proinflaénich rizik, a i proto se rozhodla na svém
poslednim zaseddni sniZit sazby opatrnéj§im tempem o 50bb. Jiz
v prib&hu minulého roku jsme zaznamendvali korekci cen energii na
svétovych trzich, coz se v leto3nim roce projevuje stabilizaci cen pro
koneéné spottebitele. Ceny regulovanych polozek tak sice rostou i naddle,
ale mnohem pomalejsim tempem neZ v probéhu let 2022 a 2023. Na
druhé strané po del3i dobé mély negativni vliv na inflaci ceny pohonnych
hmot vzhledem k rostouci cen& ropy na svétovych trzich a sile koruny, které
je meziroéné slabsi o taktka 2 K&. | pfesto by inflace na zdkladé nasi

prognézy méla zostat na inflaénim cili CNB, tj. 2 %.

Index cen prumyslovych vyrobci

Posledni znamy Gdaj: 0,5 % m/m a-0,9 % r/r (4nor)

Prognéza: 0,2 % m/m
-0,8 % r/r
Obdobi: brezen

Datum zvefejnéni: 17. duben

Stabilizace cen promyslovych vyrobcd, kterd zapocala jiz v probéhu
minulého roku, pokraduje i letos. V meziroénim vyjédfeni dokonce ceny
v promyslu na zaddtku roku klesaji a podle nasi prognézy by tomu tak mélo

byt i v bfeznu. Tento trend by nemély zvrdtit ani vy33i ndklady v oblasti
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dopravy &i promyslu v souvislosti s rostouci cenou ropy na svétovych trzich,
doprovézené slabsi korunou a ani dopady vdleéného konfliktu v okoli
Blizkého vychodu narusujici ndmofni dopravu v Rudém mofi. Nicméné
dalsi vyvoj v této oblasti je rizikem do dalsich mé&sicd, kdy mnoho firem voli
bezpeénéjsi, ale del3i cestu, kdy lodé obeplouvaii Afriku, coZ ji prodluzuje
a tim pddem i prodrazuje. V tuto chvili, kdy se sektor primyslu stdle potykd
s nizkou poptavkou, firmy nepiendseiji zvy3ené ndklady na své zékazniky,

aby zdstaly konkurenceschopné a podpofily novy odbyt.
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