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Maloobchodni trzby

Posledni znamy Gdaj: 4,8 % r/r véetn& aut, 9,6 % bez aut (leden)

Prognéza: 1,2 % r/r s auty
3,5 % r/r bez aut
Obdobi: Gnor

Datum zvefejnéni: 5. dubna

Trzby v maloobchodé& b&hem Gnora patrné ubraly tempo. Oproti lednu
pocitdme s poklesem v blizkosti 1 %. V meziro&nim srovndni to odpovidé
ristu o 3,5 % vyjma prodejd aut bez oéisténi. S jejich zahrnutim by mél byt
vysledek jedté slabsi (+1,2 % r/r) na pozadi poklesu registraci vozidel. |
kdyz je trh prace v dobré kondici a rist mezd nomindlné svizny, kupni sila
domdcnosti upadé kvili rychle se zvy3ujici inflaci. Vyhledové |ze oéekdvat
opatrnost spotfebiteld s ohledem na zhor3ujici se ekonomické vyhlidky

v dosledku valky na Ukraijiné a dal3i zdraZovani.

Podil nezaméstnanych osob

Posledni znamy Gdaj: 3,5 % (Gnor)

Prognéza: 3,4 %
Obdobi: brezen

V bieznu podle naseho odhadu nezaméstnanost opét klesla, a to z 3,5 %

na 3,4 %. Optimisticky odhad se zaklédé na dvou piedpokladech. Za prvé

Datum zvefejnéni: 8. dubna bude podil nezaméstnanych tlagen doli pfichodem jarnich mésicd, kdy

zaé&inaji mizet prekdzky pro sezénni préce napf. v zemédélstvi a
stavebnictvi. Za druhé by se pak méla s pfichodem uprchlikd z Ukrajiny
zvysit zékladna ze které MPSV nezaméstnanost vypogitdva. Samotny
pocet registrovanych nezaméstinanych by v bfeznu nemél vélku na
Ukrajing pfilis reflektovat, jelikoz balik zdkond pod pfezdivkou ,Lex
Ukrajina” vstoupil do platnosti az koncem bfezna. Ten mj. umozfuje
uprchlikdm z4dat o podporu v nezaméstnanosti. Negativné ale moze byt

podil nezaméstnanych ovlivnén v ndsledujicich mésicich.

Zahranicni obchod Posledni znamy Gdaj: 6,2 mld. K& (leden)

Prognéza: 11,0 mld. Ké

Obdobi: Gnor mld. K& Export si mél v dnoru udrzet je3té svizné tempo mezi 6-8 %
Datum zvefejnéni: 6. dubna

Saldo zahraniéniho obchodu podle nés dosdhlo hodnoty v blizkosti 11

meziroéné. Na druhé strané u importd o&ekdvdme vice umirnénou
dynamiku vzhledem k oslabujici poptdvce. Situace bude patrné jind vz
pocinaje bfeznem. Vyvoj exportu bude volatilni v disledku vykyvd ve
vyrob& automobild a jeho dynamika se celkové snizi na pozadi nizsi
aktivity ve vyrobg&, vypadku exportniho trhu v Rusku & Bélorusku a
v neposledni fadé vysokou srovndvaci zdkladnou z minulého roku.
Naopak u importd bychom zprvu mohly pozorovat navy3eni dynamiky
kvoli prudkému ndristu cen energetickych komodit a snahou firem
predzdsobovat se. Bilance zahrani&niho obchodu se tak mize dostat

v nejblizsich mésicich do minusu.

Vechny nézory, prognézy a informace, vieiné investicnich doporuceni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativni, nezévazné a pedstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné& zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvéd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 3Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobens jakymkoliv frefim osobém pouzitim informaci a ¢dajd obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakos i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozd&isich predpiss. Tento dokument neni uren pro retailové investory podle pravidel dohledovyich orgdni Spojeného krélovsivi a nemé! by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovn&z nesmi byt distribuovan ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank .s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.


https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf
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Promyslova vyroba Posledni znamy Gdaj: 3,7 % r/r (leden)
Prognéza: 3,0 % r/r Unorové data sice budou jiz postizena vélkou, plny dopad ale tuzemsky
Obdobi: Gnor primysl pociti az v ndsledujicich mésicich. Predstihové ukazatele

Datum zvefejnéni: 6. dubna naznadily, Ze rist v Gnoru by mohl byt relativné silny, a to navzdory

pokradujicim problémdm v automobilovém sektoru. Ty se prohloubi spise v
nésledujicich mésicich, kdy jiz v bfeznu dochdzelo k dalgim uzavirkam.
Ocekdvame proto, ze promysl meziroéné rostl 0 3 %, a o 1 % rostl i na
mezim&siéni bdzi. Oc&istény a neoditény Gdaj bude vzhledem ke stejnému
poctu pracovnich totozny. Zdadny restart eského promyslu ale
neocekdvédme a v ndsledujicich mésicich se na tempu naopak negativné
podepiSou rostouci ceny vstupl, nedostatky klicovych souldstek a

slébnouci tempo ekonomického ristu v eurozéné.

Index spotiebitelskych cen Posledni znamy 4daj: 1,3 % m/ma 11,1 % r/r (énor)
Prognéza: 1,6 % m/m Spotiebitelské ceny v bfeznu pravdépodobné znovu vyrazngji vzrostly.
12,7 % r/r Mezimésiéné oéekdvdme zdrazeni o 1,6 %, coz predstavuje meziroéni

Obdobi: bfezen

tempo ve vysi 12,7 % po predchozich 11,1 % - tedy vyrazné nad zimni
Datum zvefejnéni: 11. dubna

prognézou CNB, jez poéitala pro biezen s inflaci na 9,8 %. Velkou mérou
se na tom podileji pohonné hmoty, které mezimésiéné zdrazily v proméru
pfiblizn& o 20 %. Za pfedpokladu mezimésiéni stagnace cen u Eerpacich
stanic bychom celkovou inflaci odhadovali na 11,6 %. Proinflaéné ale
v bfeznu psobily i dal3i hlavni kategorie spotfebniho kose. Potraviny
podle dostupnych dat zdrazily o cca 1 % mezimésiéng, &imz by meziroéné
doséhly na 7,5 %, a v odhadu ddle zahrnujeme zvy3eni cen energii.
J&drové inflace, ocidténd o ceny potravin a energie, se mohla zvysit na
10,9 % z Gnorovych 10,4 %.

Index cen prumyslovych vyrobcu Posledni znamy ddaj: 2,2 % m/m a 21,3 % r/r (Gnor)
Prognéza: 3,6 % m/m U cen primyslovych vyrobcl oéekdvéme za brezen citelné zdrazeni o 3,6
23,9 % r/r % mezimési¢né. To by odpovidalo meziroénimu zvy3eni cen o témé&f 24 %

Obdobi: bfezen

oproti minulym 21,3 %. Ve zdraZeni se projevi valka na Ukraiing, které
Datum zvefejnéni: 20. dubna

vyustila v prudky nérist cen komodit, pfedeviim ropy a zemniho plynu.
Navic se znovu zasekly dodavatelské fetézce, coz také plsobi

proinflaéné. Tlumici efekt mé&l naopak ndvrat koruny k siln&jsi Grovni.
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