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Maloobchodni trzby Posledni znamy Gdaj: 2,0 % r/r véetn& aut, 2,8 % bez aut (leden)
Prognéza: 2,6 % r/r s auty Trzby maloobchodnich prodejct bez prodejd aut v redlném vyjadfeni rostly
3,0 % r/r bez aut bé&hem celého minulého roku a tento trend pokragoval i v prvnim mésici tohoto
Obdobi: Gnor nového roku. Nicméné tempo ristu zpomalilo z prosincovych vice nez é % na
Datum zvefejnéni: 4. duben 2,8 % v lednu. Nase prognéza o&ekdvda mirny ndrist trzeb v dnoru na rovnd

3 %. Maloobchodni sektor t&Zi ze stabilizace inflace pod 3 % a pokraéujiciho
rostu redlnych mezd, které v minulém roce pfekonaly pivodni odhady.
| v letodnim roce se bude zvySovat koup&schopnost obyvatel, diky &emuz
vzroste ndkupni apetit mezi domdcnostmi. Co se tykd jednotlivych oblast,
predpokldddme v Gnoru vy33i ndrist trzeb u prodejcd pohonnych hmot,
nepotravindfského zboZi v &ele s prodejem prostfednictvim internetovych

a zésilkovych obchodb.

Podil nezaméstnanych osob Posledni znamy Gdaj: 4,4 % (Gnor)
Prognéza: 4,3 % Cesky trh prdce se mirné ochlazuje, pfesto nezaméstnanost nedosahuje své
Obdobi: brezen pfirozené miry, kterd je v Ceské republice mezi 4,5 % a2 5 %. V poslednich

Datum zvefejnéni: 8. duben mésicich jsme se k této Grovni priblizili, ale v bfeznu ocekdvdme, ze doslo

k mirnému poklesu na 4,3 %. V dubnu za&ala ve velkém propoustét
Spolana Neratovice, kterd avizovala, Ze o prdci pfijde az 500 lidi. Zavod
na vyrobu autosedaéek Adient uzavie sviij provoz v Ceské Lipé ve druhé
poloviné roku 2025 a ve Strdzi pod Ralskem na za&atku roku 2026. O
prdci pfijde 1100 lidi. Uchazedi o zamé&stnéni mohou na trhu préce stdle
najit adekvdini uplatnéni. Podle nové metodiky evidence poétu volnych
pracovnich mist pfipadd na jedno volné pracovni misto pfiblizné 3,7
uchazede o zaméstndni. Nérst nezaméstnanosti po o&isténi sezdnnich
vlivd neni pfili§ velky, pfesto zde pozorujeme zvy3eni v porovndni
s minulym rokem, které se pohybuje pfiblizné okolo 11 %. Letos
ocekdvdme, Ze se primé&rmd mira nezamé&stnanosti bude pohybovat kolem
4,2 %. Toto &islo mohou zhorit mozné obchodni vélky, zavedeni cel, a
naopak jej mize mirné vylepsit vice zakdzek ze zahrani&i diky némeckému
fiskalnimu baliku, jehoz efekt se ale projevi nejdfive koncem tohoto roku,

respektive zaZatkem pfistiho roku.

Zahranicni obchod Posledni znamy ddaj: 20,0 mld. K& (leden)
Prognéza: 17,0 mid. K¢ AZ 90 % Ceského exportu smé&fovalo v roce 2024 do evropskych zemi,
Obdobi: Gnor pfi¢emz tfetina objemu exportu skonéila v Némecku. Némecky promysl od

Datum zvefejnéni: 7. duben roku 2018 pomalu ochlazuje, a tak firmy hledaji nové odbytisté predevsim

v Asii, coz se jim dafi. Pro Gnor oZekdvame kladnou bilanci ve vysi 17 mld.
Ké&. Vyvoz do Némecka by mohl podpofit némecky fiskaIni balicek, diky
kterému |ze o&ekdvat, Ze se zvysi zahraniéni poptévka. Na druhé strané
zavedeni 25% cel na evropské zboZi, které je dovdzeno do USA, nejvice
dopadne na Némecko, Irsko a ltdlii. Zasdhne také automobilovy promysl
Némecka, pro které Spojené stdty predstavuji hlavniho obchodniho
partnera. Ceskou republiku zasdhne uvaleni cel nepiimo skrze Némecko.

Konkrétné u automobilového primyslu lze océekdvat mozny pokles
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poptavky, kterd ovlivni vyrobu dild pro automobilovy promysl. Ceskd
republika doddvé tyto dily do Némecka, kde se montuji automobily, které

se nasledné& vyvazi do Spojenych stétd.

Prumyslové vyroba

Posledni znamy Gdaj: -0,6 % r/r (leden)

Prognéza: 0,0 % r/r (kal. ociténo)
Obdobi: Gnor

Datum zvefejnéni: 7. duben

Vroce 2024 klesla promyslovd produkce o 0,9 %. Hlavnim ddvodem
meziroéniho propadu promyslové vyroby na konci roku byla nizsi
automobilovd produkce. Vlednu 2025 se primyslové vyroba redlné
snizila o 0,3 % mezimési¢né a 0 0,6 % mezirocné. O 1 % meziroéné
poklesla hodnota novych zakazek. Cesky promysl negativné ovliviiuje
slébnouci zahraniéni poptavka, geopolitickd nejistota a také vyrazné
levn&j&i konkurence z Ciny. Rést primyslové produkce negativné ovlivni
je$té niz3i poptavka z Némecka, kterd se mize vyrazné snizit po zavedeni
25% cel na automotive. Primysl zasdhnou cla na dovoz komponent a
néhradnich dil pro automobilovy primysl. Naopak jej miZe pozitivné
ovlivnit némecky fiskalni bali¢ek, diky kterému se mohou zvysit investice do
obrany a infrastruktury. Tuzemsky primysl, ve kterém jsou z velké &dsti
zastoupeny energeticky ndroné sektory, negativné ovliviiuje vysokd
groveil cen energii. Ten silné omezuje konkurenceschopnost na
zahraniénich trzich. Automobilovy promysl se do¢kd mirné Gpravy pokut
za nedodrZen{ vytyéenych emisnich cild, které ur&ila Evropskd komise. |
presto, Ze budou podminky a vyse pokut zmirn&ny, bude to pro automotive,
vyjma zavedeni celnich tarifd, dalsi vyznamnd komplikace. OZekavame,

Ze se v piistim mésici v promyslu situace nezméni.

Index spotiebitelskych cen

Posledni znamy Gdaj: 0,2 % m/m a 2,7 % r/r (Gnor)

Prognéza: 0,1 % m/m
2,7 %r/r
Obdobi: bfezen
Datum zvefejnéni: 4. duben/10. duben

Spotiebitelskd inflace v Gnoru poklesla z 2,8 % na 2,7 % a na této Grovni
se podle nasi prognézy udrzela i v bfeznu. Struktura inflace nedozné
mnoho zmén. Tempo ristu cen sluzeb se drzi okolo 5 % a dezinflagni
proces v této oblasti se prakticky zastavil. V pfipadé cen zboZi o&ekdvame
nadéle velmi umirnény vyvoj, proto by jédrovd inflace mohla stagnovat na
2,5 %. Naopak ceny potravin vzrostly dle nadi predikce jet& rychleji nez
v prvnich dvou mésicich tohoto roku. V dubnu sice potravinovd inflace
v disledku vy33i srovndvaci zdkladny zpomali, poté by ale v dalsich
mé&sicich méla pfispivat vyznamnym dilem k vysi inflaci. Pozitivné na inflaci
pUsobi ceny pohonnych hmot, kdyz na3e kalkulace ukazuje na vice nez
8% pokles ve srovnani s lofiskym bfeznem. To je déno zejména vyraznym
poklesem cen ropy na svétovych trzich, kterd se pted rokem v pfipadé ropy
Brent pohybovala nad 80 USD/barel, letos se obchoduje za méné nez
75 USD/barel. Rovnéz ceny regulovanych polozek budou tlagit inflaci

smérem nize predeviim diky poklesu cen elektrické energie a plynu.

Index cen prumyslovych vyrobci

Posledni znamy Gdaj: -0,1 % m/m a -0,1 % r/r (Gnor)

Prognéza: 0,1 % m/m
0,0 % r/r
Obdobi: bfezen

Ceny primyslovych vyrobcd v Gnoru mezimé&siéné i meziroéné poklesly

00,1 % a takika identicky vysledek ocekdvame i v bfeznu.
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Datum zvefejnéni: 16. duben V mezimé&si&nim srovndni predikujeme pouze nepatrny nérist o 0,1 %
a v meziro&nim srovndni pak stagnaci. Cena ropy Brent je vyrazné nize
nez pied rokem a zdrovef i koruna je na mirné siln&j$i Grovni navzdory
rizikbm celni vdlky, kterd rizikovéji hodnocenym méndam obvykle
neprospiva. Cena zemniho plynu oproti Gnoru vyrazné poklesla, ve
srovndni se stejnym obdobim minulého roku ale naopak vzrostla. Zaroven
firmy kvili nizké poptévce po promyslovém zboZi a ndrostu cen vstupd
vyuZivaji v podstatné mife svych stale jedté relativné objemnych zasob, af
uZ v pfipadé materidll & hotovych vyrobkd. Dalsi vyvoj cen primyslovych
vyrobcl bude velmi zdviset na eskalaci celni valky mezi USA a Evropskou

unii (a Cinou).
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