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Maloobchodni trzby Posledni znamy Gdaj: -3,7 % r/r véetn& aut, -7,7 % bez aut (duben)
Prognéza: -1,4 % r/r s auty Vyvoj maloobchodnich trzeb za mésic kvéten vykdze velmi
-5,5 % r/r bez aut pravdépodobné lepsi vysledky neZz v dubnu, ale naddle se budou

Obdobi: kvéten

maloobchodni trzby nachdzet v zdpornych é&islech, a to i pfi zapoéteni
Datum zvefejnéni: 10. Cervence

vysledkd prodeje motorovych vozidel. Vzhledem k souasné ekonomické
situaci, kdy domdcnosti Eeli vy3sim Zivotnim ndkladim a zdrover klesajicim
redlnym pfijmom v disledku vysoké inflace, lidé premysleji vice nad
nékupy méné zbytnych statkl. Na zdkladé nadi prognézy se domnivéme,
Ze tento trend by se mé&l otocit ve druhé poloviné tohoto roku, kdy tempo
nomindlnich mezd bude rychlej3i nez naddle klesajici inflace, coz by mélo

podpofit op&tovny rist spotieby domdcnosti.

Podil nezaméstnanych osob Posledni znamy Gdaj: 3,5 % (kvéten)
Prognéza: 3,4 % Cerven je poslednim mésicem pred létem, kdy je tuzemskd nezaméstnanost
Obdobi: cerven jedté pozitivné ovliviovand sezénnimi vlivy, byf celkovy dopad je jiz

Datum zvefejnéni: 12. Cervence relativné maly. Kazdopddné i pfi ogisténi o sezénni faktory ukazuje nds

vypolet, ze podil nezaméstanych v Cesku od za&étku letodniho roku
neroste, nybrz mimé klesd. Nedochdzi tak k naplnéni obav, zZe
ekonomické zpomaleni sebou pfinese ndrist nezamé&stnanosti, a naopak
tuzemsky trh préce zOstdvd v piehfatém stavu. V &ervnu podle naseho
odhadu podil nezaméstnanych poklesne na 3,4 %, a to zejména diky
zmifiované sezénnosti a vlivim zaokrouhlovéni, kdy pohyb bude spise
v fadu niz3ich setin s rizikem setrvani na 3,5 %. V prob&hu léta oZekdvame

stagnaci s moznosti mirného rdstu.

Zahranicni obchod Posledni znamy ddaij: 8,4 mld. K& (duben)
Prognéza: 14,3 mld. Ké Kvétnovda bilance zahraniéniho obchodu dle nasich odhad prekond
Obdobi: kvéten bieznovy vysledek a vykdze vysledek okolo 14,3 mld. K&. Toto zlepseni je

Datum zvefejnéni: 7. Cervence zpUsobeno piedeviim niziimi cenami dovazenych surovin, jako jsou ropa

&i zemni plyn. Zaroven Ceské domdcnosti také vice Seffi, coz se projevuje
niz3i poptdvkou po zahraniénich produktech. Bilance zahraniéniho
obchodu oviem &eli i negativnim faktorim, jako je silnd koruna a slabsi
zahraniéni poptavka, coz omezuje vykon Eeskych vyvozcl. Nicméné na
zdékladé nadi prognézy olekdvame ve druhé poloving depreciaci Zeské
koruny k hladingé 24 EUR/CZK, coz ve spojitosti s rostouci ekonomikou
eurozény (a v ruku v ruce i spotfebou) by mélo podpofit i nd§ export. Na
misté je ale zminit ekonomickou situaci Némecka, jako naseho
nejvyznamnéjsiho obchodniho partnera, které se meziétvrtletné dostalo do
technické recese. To bylo pro trhy relativné pfekvapivé a je otdzkou, jak se

bude u naseho zdpadniho souseda vyvijet situace v dalich mésicich.
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Prumyslové vyroba

Posledni znamy Gdaj: 1,2 % r/r (duben)

Prognéza: 0,9 % r/r (kal. ociténo)
Obdobi: kvéten

Datum zvefejnéni: 7. ervence

Primyslové vyroba dle na3eho odhadu vydrzela v kvétnu v kladnych
&islech i navzdory tomu, Ze dochdzi k postupnému vyprchdavéni pozitivniho
efektu plynouciho z nizsi srovndvaci zékladny v automobilovém sektoru.
Meziroéné data z vyroby naznaéuji rist produkce v automotive o zhruba
10 %, coz by mélo pozitivné podpofit vysledek. U ostatnich sektord naopak
predpokladdme East&j§i setrvdni v Cervenych &islech, kdy pFedstihové
vkazatele i nadéle nabizeji spise pesimisticky vyhled na stav &eského
promyslu. Bez kalenddiniho odisténi dle naseho odhadu poklesla
primyslovd produkce v kvétnu meziroéné& o 1,7 %. Vzhledem k absenci
jednoho pracovniho dne proti lofiskému kvétnu by ale ocistény vysledek

mé&l skondit v kladnych &islech, pobliz +1 %.

Index spotfebitelskych cen

Posledni znamy Gdaj: 0,3 % m/ma 11,1 % r/r (kvéten)

Prognéza: 0,4 % m/m
9,7 %r/r
Obdobi: ¢erven
Datum zvefejnéni: 13. éervence

Pozitivni zpravou je, ze inflace by se méla po vice nez roce dostat zpét do
jednociferného f&du. Pod magickou hranici 10 % se ale podle nds dostane
jen t&sné. Meziroéni inflaci za ¢&erven odhadujeme na 9,7 %.
K dezinfla&nimu procesu nejvice prispivaii klesajici ceny pohonnych hmot,
které v meziro&nim srovndni byly niZsi o vice nez 20 %. Divodem je vysokd
srovndvaci zdkladna z lofiského roku, kdy ceny pohonnych hmot béhem
léta atakovaly svd historickd maxima. Vliv regulovanych cen by mél
pokradovat v klesajicim trendu v disledku vysoké srovndvaci zdkladny,
klesajicich cen komodit (elektricka energie, plyn) a zavedeného vladdniho
stropu. Naopak ceny potravin pdsobi stdle proinflaéné a pfispivaiji
k setrvalejSimu stavu vyssi inflace. J&drové inflace ocisténd o ceny potravin
a pohonnych hmot by méla znova poklesnout, tentokrdt o cca jeden
procentni bod na 7,5 % kvili meziro&nimu poklesu cen v oblasti sluzeb a

zbozi.

Index cen prumyslovych vyrobcu

Posledni znamy Gdaj: -0,8 % m/m a 3,6 % r/r (kvéten)

Prognéza-: -1,3 % m/m
0,6 %r/r
Obdobi: ¢erven

Datum zvefejnéni: 19. éervence

Ceny promyslovych vyrobcd klesaji jiz pdr mésict a olekdvdame, Ze tento
trend pokracoval i v &ervnu. Ve srovnéni s kvétnem ceny promyslovych

vy,

vyrobcl byly niz§i o 1,3 %. Meziroéné podle nadeho odhadu doslo
k pouze drobnému ndristu, a to o 0,6 %. Moznym vysvétlenim je, ze
néklady vyrobc za&aly mirné klesat v disledku padaijicich cen komodit,
jako jsou ropa & zemni plyn. Navic spotfebitelskd poptavka je vyrazné
tflumena, a tak jsou vyrobci nuceni snizovat své cenové pozadavky.
Zdaroveh rozpoudtéji nahromadé&né zdsoby, coz ve vysledném efektu

znamend mirnéni inflaénich tlakd na strané nabidky.
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