Meésicni Odhady Raiffeisen

BANK
C crven e C 2 0 2 1 Banka inspirovand klienty

2. Cervence 2021

Maloobchodni trzby

Posledni znamy Gdaj: 21,0 % r/r véetn& aut, 7,5 % bez aut (duben)

Prognéza: 16,5 % r/r s auty
3,1 % r/r bez aut
Obdobi: kvéten

Datum zvefejnéni: 8. ervenec

Diky sviznému rozvolnéni protipandemickych nafizeni o&ekdvdme za
kvéten ndrdst maloobchodnich trzeb o 16,5 %, coz by vice jako
kompenzovalo lofisky pokles o 12,1 %. Data o karetnich transakeich i
prizkum mezi spotfebiteli naznaluji zvySeny apetit utrdcet. Zejména pak
v obchodech ¢&i sluzbdch, které byly po dlouhou dobu z dévodu pandemie
uzavieny. Letodni kvéten byl navic pozitivné ovlivnén kalenddfnimi vlivy,
kdy ¢ital o dva pracovni dny vice. Bez zahrnuti prodeje automobild je
srovndvaci zakladna maloobchodnich trzeb podstatné nizsi (-1,6 %), coz

se odrazi v méné vyrazném ristu, ktery odhadujeme na 3,1 %.

Podil nezaméstnanych osob

Posledni znamy Gdaj: 3,9 % (kvéten)

Prognéza: 3,7 %
Obdobi: ¢erven

Datum zvefejnéni: 9. Cervenec

Cesky trh prdce se ani nestaéil béhem pandemie pofadné ochladit a uz se
zadinaji objevovat opétovné zndmky pfehfivani. Zatimco v uplynulych
mésicich se n&iky nad nedostatkem pracovnik ozyvaly hlavné z primyslu,
nyni zaznivaji podobné ohlasy jiz i ze znovuoteviranych sluzeb. Této
situaci napomdhd i pokralujici absence zahraniéni pracovni sily.
Predpokladdme tak, Ze <&erven zopakuje kvétnovy pokles miry

nezamé&stnanosti o 0,2 procentniho bodu a ta tak doséhne 3,7 %.

Zahranicni obchod

Posledni znamy Gdaj: 19,3 mld. K& (duben)

Prognéza: 25,4 mld. K¢
Obdobi: kvéten

Rozvolnéni restrikci a sniZujici se mira nejistoty vede k oZiveni domdci

poptdvky, jak spottebitelské, tak postupné i investi¢ni, coZ se promité ve

Datum zvefejnéni: 7. Cervenec vy3simu objemu importl, a tudiZ niziimu piebytku bilance zahraniéniho

obchodu. Sou&asné oviem dochézi i k oZiveni zahraniéni poptavky, a tak
i export drzi krok. Nedochédzi jiz ale k tak vyraznému prekondvéni tempa
importd jako tomu bylo minuly rok. Navic naddle pretrvévaii komplikace
v dodavatelskych fetézcich, napfiklad v podobé chybéjictho vyrobniho
materidlu. Zhorduje se tak exportni vykonost primyslu. Podle na3eho

odhadu vykézal zahraniéni obchod v kvétnu prebytek pobliz 25 mld. Ké&.

Promyslova vyroba Posledni znamy Gdaj: 55,1 % r/r (duben)
Prognéza: 35,7 % r/r Tuzemsky primysl si na zakdzky v zaddném piipadé nemize stéZovat a
Obdobi: kvéten limituje jej tak v posledni dobé spide nedostatek vstupl. To se tykd jak

Datum zvefejnéni: 7. Cervenec kvalifikované pracovni sily, tak i v né&kterych oborech dramatickych

vypadkd doddvek materidlu. Patrné nejkfiklavéjsim pfipadem je pro Cesko
kli¢ovy automobilovy sektor, ktery se potykd s nedostatkem polovodicd, jez
si jiz misty vynucuje i odstdvky vyroby. Primyslovd dynamika tak podle nds
bude zvolfiovat, oviem na kvétnovém Gdaje to opticky ziejmé nebude.
Naddle bude totiz vyrazné ovlivnén nizkou srovnévaci zdkladnou

z lofiského jara a v jeho prospéch budou hrdt i dva pracovni dny navic.

Vsechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investigniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pouZitim informaci  ddajis obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporucen 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhy, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgéni Spojeného krélovsivi a nems! by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.


https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf

x Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

Index spotiebitelskych cen

Posledni znamy Gdaj: 0,2 % m/m a 2,9 % r/r (kvéten)

Prognéza: 0,4 % m/m
2,7 % r/r
Obdobi: ¢erven

Datum zvefejnéni: 13. Cervenec

Spotiebitelskd inflace jiz v kvétnu ddle nezesilila a vypadd to, Ze vrcholu
dosdhla v dubnu, kdy &inila 3,1 %. V &ervnu poditdme s vy33i mezimésicni
dynamikou (0,4 % oproti kvétnovym 0,2 %) predeviim kvili zdraZenf
potravin a cen u &erpacich stanic. Proinflaéné by mélo posobit také
rozvoliovani ekonomickych restrikci, predeviim v sektoru sluzeb, kdy firmy
vyuziji zvy3eného apetitu spotiebiteld a budou se snazit &dstecné
kompenzovat zirdty za posledni mésice. Oc&ekdvéme tak zdrazeni
predevsim v polozkéch neobchodovatelnych sluzeb (napf.: kadefnictvi).
Jadrové inflace by ale i piesto mohla diky vysoké srovnavaci zdkladné
lehce ubrat meziro&ni tempo. V klesajicim trendu bude dle nasi prognézy
pokracovat i po zbytek roku. Celkovd inflace mohla v éervnu zbrzdit na
2,7 %z 2,9 %.V letnich mésicich ji oéekdvame pod, ale blizko, 3 %, aviak

v z4véru roku by mohla tuto hranici opét prolomit.

Index cen prumyslovych vyrobct

Posledni znamy Gdaj: 0,9 % m/m a 5,1 % r/r (kvéten)

Prognéza: 0,7 % m/m
6,0 %r/r
Obdobi: ¢erven
Datum zvefejnéni: 20. éervenec

Ceny primyslovych vyrobcl jsou v meziroénim srovndni tazeny vzhiru
nizkou srovndvaci zdkladnou cen komodit. Tento statisticky efekt bude ale
v nadchdzejicich mésicich postupné sldbnout. Nicméné vyrobni ceny si i
presto udrzi svizné tempo. S rozvolnénim ekonomiky vzroste cena kapitélu
a proinflagné plsobi pretrvavaiici komplikace na strané nabidky. Dle
prizkumu PMI v éervnu opét doslo k rekordné vysokym tlakdm na ceny
vstup0. Tento vyvoj je pozorovatelny jak v tuzemsku, tak v zahraniéi, coz
navy3uje ceny importd. O&ekdvdme, Ze po svizném kvétnovém ristu o 0,9
% m/m, se i v ervnu dostavilo citelné zdrazeni 0 0,7 % m/m. Meziro&ni

tempo by se tim navysilo na 6,0 % z 5,1 %.

Hruby domaci produkt

Posledni znamy Gdaj: -0,3 % k/k a-2,4 % r/r (1. &tvrtleti)

Prognéza: 1,8 % k/k
9,1 %r/r
Obdobi: 2. &tvrileti

Datum zvefejnéni: 30. éervenec

Ceskd ekonomika se v prvnim &tvrileti ukdzala byt vice odolnd, nez se
predpoklddalo, kdyz navzdory restriktivnim  opatfenim  poklesla
mezikvartdlng o ,pouhych” 0,3 %. Ve druhém &tvrtleti doslo ke sviznému
rozvolnéni restrikci a Eeské hospoddfstvi tak jiz na prelomu kvétna/Eervna
operovalo viceméné za normdlnich podminek. S oZivenim poéitdme
predeviim u spotieby domdcnosti a také u dopliovani stavu zdsob.
Naopak pfispévek vladni spotfeby by mohl oslabit. HDP ve druhém &tvrileti
podle nadeho odhadu vzrostlo o 1,8 % k/k. Nizkd srovndvaci zékladna
z minulého roku zpUsobi vyrazny ndrist v meziroénim srovnani mirné nad

9 %.
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