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Promérna mzda

Posledni zndmy Gdaj: 6,7 % r/r nomindlng, 3,6 % r/r redlng, (4Q 2019)

Prognéza: 5,5 % nomindlné
1,9 % redlné

Ceské mzdy maii za sebou obdobi nebyvale rychlého rostu, ktery byl dén

témé&f nulovou nezaméstnanosti, dobrym vykonem celé ekonomiky i

Obdobi: 1. &tvrileti 2020

§t&drym administrativnim  zveddnim platd ve vefejné sfére. Mzdové
Datum zvefejnéni: 4. erven

dynamika oviem jiz b&hem lofiského roku pomalu ztrdcela dech, jelikoz jiz
narézela na limity moznosti firem, jejichz ziskovost se pod timto tlakem
nepfiméfené snizovala. Vzhledem k setrvaénosti pracovné&prdvnich vztahd
se lofiské podminky &asteéné preliji i do letodniho prvniho &tvrileti, kdy
predpokldddme naddle solidni narist mezd. Do néj se jedté nestadi propsat

ani virovd epidemie. Lze oviem piedpoklddat, Ze se na podobné dobrd

rostovd &isla Eeské mzdy v blizké budoucnosti nevrdti.

Maloobchodni trzby Posledni zndmy Gdaj: -15,5 % r/r véetn& aut, -8,9 % bez aut (biezen)

Prognéza: -31,7 % r/r s auty Uz bfeznové maloobchodni trzby byly zna&né ovlivnény
-19,5 % r/r bez aut
Obdobi: duben

Datum zvefejnéni: 5. éerven

zavedenim karanténnich opatfeni zhruba od poloviny mésice.
V dubnu trvaly uzavirky obchodd a provozoven cely mésic, takze
dopad do trzeb bude je$té vyraznéjsi. Mezi nejvice postizené patfi
zejména restaurace, hotely, cestovni kanceldfe, & kulturni a fitness
centra. Vyrazné se propadly i prodeje automobild. Naopak ndrost
trzeb lze ocekdvat u prodejli pfes internet a prostrednictvim

zdasilkovych sluzeb.

Podil nezamésinanych osob Posledni zndmy Udaj: 3,4 % (duben)

Prognéza: 3,6 % Ministerstvo prace a socidlnich véci denné reportuje poéty novych
Obdobi: kvéten

veren uchazedd o zaméstndni registrovanych na Gfadech prdce. Z nich
Datum zvefejnéni: 5. éerven

vyplyvé, Ze ndrist nezaméstnanosti se v druhé poloviné kvétna
zastavil a poéet lidi bez prdce se tak pohybuje mirné nad 260 tisici.

To odpovidd podilu nezaméstnanych osob na Grovni 3,55 %.

Zahraniéni obchod Posledni zndmy ddaj: 3,1 mld. K& (bfezen)

Prognéza: -7,5 mid. Ké Uz pfed zavedenim karanténnich opatfeni dochdzelo vlivem
Obdobi: duben ekonomického zpomalovéni k poklesu objemu obchodni vymény
Datum zvefejnéni: 8. Cerven Restriktivni opatieni zavedend zhruba v poloviné bfezna, viak zaséhla
zahraniéni obchod mnohem vyraznégii. Restriktivni opatieni a odstdvky
mnohych vyrob trvaly i po cely duben, takze v tomto mé&sici bude propad
objemu vymé&néného zboZzi jesté daleko vyssi. Predpokldddme, Ze saldo

zahraniéniho obchodu se v dubnu propadne do zdpornych hodnot.

Promyslova vyroba

Posledni zndmy Gdaj: -10,8 % r/r (bfezen)

Prognéza: -18,8 % r/r
Obdobi: duben

Jak potvrdil jiz bieznovy Gdaj, éesky promysl virovou pandemii rozhodné

neproklouzne nezasaZen. Kromé& problémd s dodavkami materidlu ze

Datum zvefejnéni: 8. Cerven zahranidi, které dorazily joko prvni, se &asem pfidali absentujici

zaméstnanci a omezen/ &i odstavky provozu. Vzhledem k probihajicimu
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Otlumu svétové i evropské ekonomiky se navic vzapéti dostavila i klesajici
poptavka po primyslovém zbozi. Duben tak bezpeéné prepiie dosavadni
smutné rekordy, kdyz podle nds pfinese témé&f 20% meziroéni utlumeni

vyroby.

Index spotrebitelskych cen

Posledni zndmy Gdaj: -0,2 % m/m a 3,2 % r/r (duben)

Prognéza: 0,0 % m/m
2,6 %r/r
Obdobi: kvéten

Datum zvefejnéni: 10. éerven

Spotiebitelska inflace v dubnu jesté vyraznéji zvolni tempo a spadne o 3est
desetin procentniho bodu na 2,6 %. To bude ddno zejména pokradujicim
propadem cen pohonnych hmot vlivem nizkych cen ropy. Z tydennich
Seffeni na druhé strané vyplyvd, Ze ceny potravin oproti dubnu déle
vzrostly, nicméné v meziroénim srovndni pfispéje ke zpomaleni jejich
dynamiky vysokd srovndvaci zdkladna. V cendch alkoholu a tabdku by se
méla zaéit projevovat vy3si spotiebni dai. Rada dalich cenovych okruhd

viak bude ovlivnéna propadem poptévky a tlak na rist cen bude tedy niz3i.

Bézny ucet PB

Posledni zndmy 0daj: -0,49 mld. K& (bfezen)

Prognéza: -6,3 mld. Ké
Obdobi: duben

Datum zvefejnéni: 14. kvéten

Jarni mésice obvykle bilanci ¢eského b&zného G¢tu pfilis nesvédéi a ani
letodni rok zfejmé& nebude vyjimkou. Na dubnovém vysledku se jiz projevi
utlumeni zahraniéniho obchodu, coz pro vyrazné exportné orientovanou
zemi, jako je Cesko, neni pravé pozitivni zpravou. Uprostied pandemické
paniky navic dochdzelo k odlivu investord smérem k bezpeénym pfistavom.
Tento vyvoj bude ¢&dsteéné kompenzovan bohatou nabidkou &eskych
stétnich dluhopisd, kterymi je kryt letosni pldnovany rekordni deficit. Presto

ocekdvdme, Ze se platebni bilance dostane do ¢ervenych Eisel.

Index cen prumyslovych vyrobct

Posledni zndmy Gdaj: -0,5 % m/m a -0,8 % r/r (duben)

Prognéza: -0,5 % m/m
1,7 % r/r
Obdobi: kvéten

Datum zvefejnéni: 16. erven

Ceny promyslovych vyrobcd se v dubnu propadly do deflace, kterd by se
méla v kvétnu jesté prohloubit. To bude ddno zejména nizkymi cenami ropy
a jejich prisakem do cen energii i ndvaznych vyrob napf. v chemickém
promyslu. Navic zpomaleni ekonomické aktivity vlivem epidemie a
slébnouci poptévka nuti firmy stlalovat své marze a zleviiovat produkty,
coz ukazuji i posledni prizkumy mezi nédkupnimi manazery. Jeté mnohem

hlubsi propad vykazuiji vyrobni ceny v eurozéné.
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