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Ekonomika

Draghi se vyhyba nepfijemnym otazkam

Evropskd centralni banka zanechala ve ¢tvrtek podle ocekavani urokové
sazby beze zmény. Uvérové a trokové sazby zlistanou na trovni 0,25 % a
-0,40 %. Navzdory probihajicimu hospodarskému rdstu Mario Draghi
nezménil tén, kdyz prohlasil, Ze eurozéna stdle potfebuje "vyznamny
monetdarni politicky stimul". Od ECB se dal ocekdva, Ze udrzi program
nakupu dluhopist ve vysi 2,4 bilionu euro az do konce roku, urokové
sazby by mély zlstat beze zmény "pres léto " 2019. BEhem odpovédi na
otazky se novinafi snazili zjistit, co pfesné znamena "pres léto". Draghi
neustoupil, protoZze odmitl poskytnout jasnéjsi termin. Zda se, Ze ECB se
snazi ponechat si rezervu, kdyby situace neprobihala podle ocekdvani.
Centralni banka neposkytla dalsi informace o procesu reinvestice financi
z programu nakupu dluhopist. Draghi uved|, Ze Rada guvernér( tuto
zaleZitost neprojednavala.

Trh ovSsem velmi dobre védél, ze ECB neposkytne dalsi informace o
zptisnéni ménové politiky. Hlavnim tématem dne bylo zhorseni
obchodnich vztahl mezi USA a Evropskou unii. Vysoké celni tarify USA by
opravdu mohly tlumit hospodarsky rist v eurozéné. Draghi opét odmitl
poskytnout komentdi - potvrdil jen, Ze pozitivni vysledek jednani
Junckera s Trumpem je "dobrym znamenim" a fekl, Ze ECB "situaci
sleduje" a Ze "na hodnoceni skute¢ného obsahu je brzy".

Draghiho opatrnost spustila vyrazny vzestup dolaru. Béhem tiskové
konference klesl EUR/USD o vice nez 0,70 % na 1,1640. Dokonce i
neuspokojivé ekonomické vysledky objednavek zbozi dlouhodobé
spotieby v USA a Ciné vzrostly mezimési¢né o 1 % oproti o¢ekdvanym 3
%, s vyjimkou dopravy vzrostl tento ukazatel mezimési¢né o 0,4 % proti
0,5 %. Ani to ovsem nezabranilo dolarovému indexu vzrist o vice neZ
0,60 % aZ na 94,76. Zverejnéni rastu HDP za druhé Ctvrtleti, ktery ma byt

Swissquote Bank SA | Ch. de la Crétaux 33, CP 319 | CH-1196 Gland Switzerland
Tel +41 22999 94 11 Fax +4122999 94 12 forex.analysis@swissquote.ch | www.swissquote.com/fx

"Uzasny", bude hlavni pate¢ni udalosti. Slabsi vysledek by mohl zpUsobit
korekci dolaru, zejména po jeho neddvném posileni. V dlouhodobém
horizontu zlstanou hlavnim hnacim motorem FX trhu debaty o
obchodni valce. Vzhledem k nejistotdm v soucasné obchodni vdlce mezi
USA a Cinou investofi v [été neskondili s obchodovénim v pasmu.
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Mexické volby, které probéhly 1. cervence 2018, potvrdily zvoleni
prezidenta Andrése Manuela Lopeze Obradora (oznacovaného jako
AMLO), favorita volebnich prazkuma, zvitézil vétSinou 53,20 % z
celkového poctu hlasli. Navic AMLOva strana Narodni hnuti obnovy
(MORENA) drzi nadpolovi¢ni vétsinu v ndrodnim kongresu, v senatu i
poslanecké snémovné s vice nez 37 %, tak se stava nejsilnéjsi stranou
zemé. Diky koalici slozené ze tfi nejvétSich stran v Mexiku (vCetné
Narodni akéni strany a Institucionalni revolucni strany) ma AMLOva vldda
strany MORENA volné ruce k provedeni potfebnych reforem, aniz by
Celila ostré opozici.

AMLO obdrZel gratulaci od amerického prezidenta, s prezidentem
Trumpem udrZuje dobré vztahy. Zastupci nové zvolené vlady se jiz
pokouseli vyjedndvat na duleZitych jednanich ministrd s americkymi
zdkonodarci. Navzdory rostoucimu usili mexické vlady dosahnout
pfijatelné dohody NAFTA s americkymi i kanadskymi protéjsky se zda, ze
Trump je ochotny jednat vyjednavat o téchto zdlezZitostech oddélené s
prezidentem AMLO. Zatim se diskuse mezi obéma statniky zaméfila spise
na nelegalni pristéhovalectvi z Mexika do USA neZ na obchod. Zda se, Ze
AMLO a ministr zahranic¢i Marcelo Ebrard na tuto hru pfistoupili, protoze
nedavno poslali ndvrh v tomto smyslu.

Ackoli Mexiko i Kanada by upfednostfiovaly tfistrannou dohodu nad
dvoustrannymi dohodami, Trumpovy preference jsou zcela odlisné.

Swissquote Bank SA | Ch. de la Crétaux 33, CP 319 | CH-1196 Gland Switzerland
Tel +41 22999 94 11 Fax +4122999 94 12 forex.analysis@swissquote.ch | www.swissquote.com/fx

TYDENNI VYHLED TRHU

Mexicka obchodni dohoda s USA zabere ¢as

Mexickd ekonomika ma pozitivni hospodarsky vyhled. Nominalni rist
mezd je na Sestnactiletém maximu (+ 6 %), mira nezaméstnanosti
zGstava na historickych minimech a soukromd spotfeba si udriuje
pozitivni smér.

Vzhledem k tomu, Ze mexické peso zlstavd nejsilnéjsi EM ménou
(mezirocné USD/MXN: -4,60 %), po zvySeni sazeb Banxica vzhledem
kvyssi inflaci a prezidentskému vitézstvi AMLO se USD/MXN

v porovnanim se vstupnim bodem v poloviné ¢ervna zhroutil o -10 %.
Obchodovani je na dvoumési¢nim minimu, ocekava se, Ze par se v blizké
budoucnosti odrazi zpét k uUrovni kolem 19, protoZe se blizi zasedani
Fedu ohledné ménové politiky.
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Obchodni naméty Oziveni ropy

Vzhledem k tomu, Ze dynamika trhu s ropou se nadale zpftisriuje, nékteré
spolecnosti jsou v lepsi situaci a mohou z rostoucich cen ropy tézit. Toto
téma o oZiveni ropy je navrzeno tak, aby bylo mozné vyuZzit rostouci ceny
vybérem spolecnosti, které jsou vétSinou aktivni v segmentu upstream, ty
by mély z ceny barelu nad 60 dolarli nejvétsi prospéch. K posileni
diverzifikace rizik je portfolio strukturovano za pouziti pfistupu

¥ Buy structured product

vyvaZzeného pfistupu k riziku. Celkové to znamend, Ze alokace je Oil RECOVE‘Fy
vypoctena tak, aby kazdd akcie méla na celkovém riziku portfolia stejny
podil. Tento pfistup umoZznuje nizsi volatilitu a tim zvySuje pomeér rizika a i

nces Economy

zisku.
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UPOZORNENI

Pres veskerou snahu zajistit, aby citované udaje a analyzovana data, z nichz tento dokument vychazi,
byly spolehlivé, neni mozné garantovat jejich spravnost a spole¢nost Swissquote Bank ani jeji dcefiné
spolecnosti neodpovidaji za pfipadné chyby nebo opominuti, ani za spravnost, celistvost nebo
spolehlivost uvadénych informaci. Tento dokument nezaklada podstatou doporuéeni pro prodej a/
nebo nakup jakychkoli finanénich produktl a nelze jej povazovat za navrh a/nebo nabidku ke vstupu do
jakekoli transakce. Tento materidl je ekonomickou analyzou a neni minén jako investi¢ni doporucent,
navrh na obchod s cennymi papiry nebo jakoukoli jinou investici.

Kazda investice zahrnuje urcitou miru rizika, ale riziko ztraty pfi obchodovani na mimoburzovnich
finan¢nich trzich (Forex) je podstatné. Pokud uvazujete o obchodovéani na téchto trzich, méli byste si
byt tohoto rizika védomi, abyste se pfed investovanim dokéazali kvalifikované rozhodnout. Pfedkladany
material nema slouzit jako obchodni doporuceni nebo strategie. Swissquote Bank se snazi pracovat se
spolehlivymi a ucelenymi informacemi, ale netvrdime, ze jsou zcela pfesné a kompletni. Neni nasi
povinnosti informovat vas, pokud se nazory nebo udaje uvadéné v tomto materialu méni. Ceny
uvadéné v této analyze slouzi jen jako orienta¢ni informace a nepfedstavuji odhadovanou cenu
cennych papirt nebo jinych finan¢nich instrumenta.

Tuto analyzu Ize distribuovat jen za podminek povolenych platnou legislativou. Nic v této analyze
nezaklada tvrzeni, ze kterakoli z obchodnich strategii nebo doporu¢eni odpovidaji individualnim
podminkam pfijemce a nejsou ani jinak minény jako osobni doporuceni. Tato analyza je zvefejnéna
vyhradné k informacnim ucellim, nejedna se o reklamu a neni minéna jako navod nebo nabidka ke
koupi nebo prodeji jakychkoli cennych papirl nebo jinych finanénich instrumentl v ramci jakékoli
jurisdikce.
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V souvislosti se spolehlivosti, uplnosti nebo presnosti informaci uvadénych v tomto materialu se
neposkytuji zadné zaruky, s vyjimkou informaci tykajicich se Swissquote Bank, jejich dcefinych
spolecnosti a pobocek. Totéz se tyka informaci a pfehledu o cennych papirech, trzich nebo vyvoji
uvadéném v analyze. Swissquote Bank nezaru¢uje investorlim zisk, nebude se podilet na zisku a
nepfijima zodpovédnost za pfipadneé ztraty. Investice zahrnuji riziko a investofi by méli sva rozhodnuti
¢init proziravé a uvazlivé. Piijemci této analyzy by ji v zadném pfipadé neméli zaménovat za uplatnéni
vlastniho rozhodnuti. Vsechny néazory vyjadiené v této analyze slouzi vyhradné k informac¢nim uceltm, je
mozneé je bez upozornéni zménit a mohou se lisit od nazorl jinych souéasti Swissquote Bank nebo s
nimi byt v rozporu, pokud se lisi v pfedpokladech a kritériich. Swissquote Bank neru¢i a nezodpovida za
zadne transakce, vysledky, zisky nebo ztraty vzniklé na zakladé této analyzy nebo jejich &asti.

Analyticky tym uvadi, aktualizuje nebo stahuje zpravy vyhradné podle uvazeni Strategy Desk
Swissquote Bank. Pfedkladand analyza vychazi z mnoha pfedpoklad(. Rizné pfedpoklady a vychodiska
mohou vést k odlisnym zavérim. Analytici zodpovédni za pfipravu tohoto materialu mohou ¢erpat
podklady od pracovnikd trading desk, sales a dalsich oddéleni za ucelem shromazdéni, syntézy a
interpretace informaci o déni na trzich. Swissquote Bank neni povinna aktualizovat informace obsazené
v analyze a nezodpovida za zadné dasledky, zisky nebo ztraty vychazejici z téchto informaci jako celku
nebo jejich &asti.

Swisquote Bank vyslovné zakazuje jakoukoli redistribuci tohoto materidlu jako celku nebo jeho ¢asti
bez pisemného souhlasu Swissquote Bank a nepfijima zadnou odpovédnost za jakékoli jednani tietich
stran konané v tomto ohledu. © Swissquote Bank 2014. Vsechna prava vyhrazena.
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