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Ekonomika "Head fake"ECB

To stézi ospravedlfiuje negativni Urokové sazby a rozsifeny nakup aktiv. ECB musi
Zasedani ECB, které se konalo minuly tyden, nepfineslo zddné necekané dostat sazby ze dna a skoncit s "helikoptérovymi penézi" pro pfipad, Ze by
zmény. ECB ptiznala, 2e zpomaleni ekonomické aktivity v 1. tvrtleti mélo skutecéna krize vyZzadovala redlné kroky. Centralni banka potfebuje nastroje a nyni
Siroky zaklad. Prevlddal viak nézor, e zpomaleni bylo zpGisobeno jsou ty od ECB naprosto svazané. Kromé toho, volné penize nejsou nutné dobré
prechodnymi faktory, proto ziistava ECB sebejisté na riistové trajektorii. pro redlnou ekonomiku a povzbuzuji k nadmérnému riziku. ECB to vi a rozhodnuti
ECB naznatuje, e zatimco inflace dosahne cilovych 2 %, jadrova inflace Svédské centralni banky, Ze politiku nezméni a zachovava holubici smér, pouze
vysild slabé signaly. Proto podpora monetarni politiky pfipada ¢lenlim zdlrazfiuje oddéleni akef od vysledkd.
vhodna. Slabé ekonomické vysledky podle nékterych pozorovatel( brani
"normalizaci". Skutecné existuji spekulace o navySeni soucasného
programu nakupu dluhopis ve vysi 30 miliard EUR. Tlumena inflace se
pravdépodobné kvlli silnéjsSimu euru a pomalejsimu rGstu do cervna
nezlepsi. Myslime si ale, Ze je to jen zastérka.
Navzdory snaham vytvofit zdani obousmérné akce existuje jen jedna
cesta, kam se vydat. Prezident ECB Mario Draghi se minuly tyden na
tiskové konferenci hodné snazil, aby udrzel predpoklad trhu a neposkytl

EUR bydi signal. Byl méné holubiéi nez 18. bfezna, ale stédle zlehcoval L 62,0000 8200
ocekdvani nevyhnutelného zpfisriovani politiky. Fungovalo to jako kouzlo, Slowdown but from an extended area
protoze EURUSD se propadl. Pfedpokladame, e ¢&ervenec pfinese +60.0000 5000
podrobnosti o zpomaleni nakupu aktiv ze 30 miliard EUR na 15 miliard
EUR do fijna a na nulu do konce roku. Vzhledem k nasemu nazoru, Ze F58.0000 (5%
desetileté americké statni dluhopisy dosahly 3,01 %, pocitdme se
vzestupem EUR/USD. —
Pro¢? Za prvé, soucasné zpomaleni je globdlni a pfechodné. Francouzské L <4 0000 b 54.00
a némecké ndkupni Udaje jiz naznacily vzestup. Za druhé, podminky v
Evropé se zlepsSily. Pfechod od hospodafského ozZiveni k expanzi k52 0000 b52.00
pokracuje, rst HDP v eurozdné se ocekava na urovni 2,2 %. B EU PMI Composite (R2) ‘ _
_LEU PMI Manufactoring (R1) | Expansion Area 50,0000 k50,00
M EU PMI Service (R2)
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Ekonomika

Americky dolar se nakonec pomstil, kdyZ za poslednich nékolik tydn
zvratil ztraty proti vSem ménam G10. V patek vzrostl dolar o 0,25 % vUci
euru, kiwi a aussie. Bezpe¢né mény, jako je Svycarsky frank a japonsky
jen, odolaly tlaku lépe.

Investofi konec¢né vnimaji americky hospodarsky vyhled s vétsi jistotou,
zejména vyhled inflace, protoze se Fed blizi k cili. Clenové Fedu jsou
zfejmé presvédceni, Ze se mohou drzet svého postupného zpfisiovani,
aniz by riskovali nebezpeci spusténi ne¢ekaného narlstu inflace. Podle
inflace se pohybuje spravnym smérem. Podle vysledkd zvefejnénych
minuly pdtek vzrostla americkd ekonomika v prvnim Ctvrtleti o 2,3 %,
prekonala medidan vyhledu o 2 %, ale je to vyrazné niZ nez 2,9 % v
predchozim Ctvrtleti. Co se tyce inflace, ukazatel jddrové osobni spotfeby
je vsouladu s vyhledem na 2,5 % (anualizovany). Z téchto Cisel je tézké
vyvodit zavéry, protoZze ucinky danovych skrtd se zacnou pravdépodobné
projevovat aZz v pfistim ctvrtleti. Dobré zpravy ptichazeji i z trhu prace,
protoze mzdy v prvnim ctvrtleti vzrostly, coz by mohlo v dohledné
budoucnosti potencidlné podpofit spotfebitelské vydaje.

Zaostfeno na Fed

PFisti tyden bude rusny. V pondéli dostaneme osobni pfijmy a vydaje za
bfezen. Dubnovd vyroba ISM bude zvefejnéna v utery, zatimco Fed
oznami své rozhodnuti o Urokové sazbé ve stfedu. A nakonec udaje o
ADP a NFP budou zverejnény ve stfedu, respektive v patek.
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Vzhledem k chybéjici aktualizaci progndzy a tiskové konferenci bude
kvétnové zasedani FOMC pravdépodobné o niem. Vyhlaseni muze
pfinést néjaké zmény, ale nic dlleZitého. Fed jako obvykle pocka na
"Uplné" zasedani, aby oznamil sviij aktualizovany pohled na americkou
ekonomiku. Zachovavdme si k dolaru pozitivni postoj, ale vétime, zZe je
¢as na konsolidaci, zvlasté po prudkém ristu v poslednich par dnech.

Dolar vraci utok
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Ekonomika Turecka centralni banka nechava investory netecné

Ve stfedu zvefejnénd monetarni politika Turecké centralni banky (CBT) Turkish Politics Interferes With Econqgﬁg_pptu[ry.--~- Km0
zfejmé neudinila na investory zvlastni dojem. Zvy3eni Gvérové sazby o 75 P - I
bazickych bodd na 13,50 % (predtim 12,75 %), coZ je nad ocekavanim, /./ '
vyvolalo na trhu jen vlahou reakci. Trend turecké liry vici dolaru mél na Wusomy|—

trh spise mirny dopad, nebot posilovani pokracuje od zac¢atku roku (-0,69
% za posledni tyden a + 6,77 % za posledni rok).

A /™ L / \

PO \'_ AR // Nt R >, LB
CPIY/Y on 3/31/18 (R2)
M CPI M/M on 3/31/18 (R1)

Pfes snahu ukoncit zvysSujici se inflaci danou btfeznovym indexem
spottebitelskych cen na drovni 10,23 %, 10% nad hranici od Unora 2017 a
odhadem nad cilovou inflaci CBT 5 % v poméru k vyrovnané T\
nezaméstnanosti na urovni 10,80 % (rocni prdmér 10,92 %), snizeni i

schodku obchodni bilance (-5,76 miliardy USD) a zlep3eni davéry e L
v . o , , o Ve, v . , , HE ic Confide R2
spotfebitel(, hlavnim Gkolem CBT je okamZité odstranit dovozni naklady ‘.éﬁgﬁ:ﬁcﬂ”nﬁdeﬁﬁaﬁ
spojené mimo jiné s vy$Simi cenami ropy. R Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar
2016 | 2017 | 2018

Vzhledem k blizicim se vSeobecnym volbam, které se uskutecni 24.
cervna letoSniho roku na Zadost prezidenta Erdogana, je to taktika, jak
zamezit opozici, aby se zorganizovala, Celi CBT velmi tézké situaci. Je
ochotna zvysit Urokové sazby jakymkoli zplsobem, ackoli nejistota
vychazejici z politického déni by branila pozitivnimu dopadu zvyseni
urokové sazby na liru. Obdobi po volbach ndm poskytne lepsi prehled o
postaveni CBT a mife jeji nezavislosti, protoZe Erdoganova podpora
nizkych sazeb by zlstala v nesouladu s oéekavanim trhu.

Proto si myslime, Ze par USD/TRY, ktery se momentalné obchoduje na
4,045, se bude po néjakou dobu obchodovat do boku kolem 4.
Rezistence na 4.1360 je daleko. Par mifi kratkodobé do pasma 4,04.
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Konopi

Proc? Je to jedno z nejrychleji se rozvijejicich prdmyslovych odvétvi,
proto by se na konopny priimysl nemélo zapominat! S odhadem prodeje
do roku 2030 75 miliard dolar(l se konopi v pfristich letech stane velmi
lukrativnim segmentem. V Kanadé plati legalizace rekreacniho koureni
trdvy jiz v roce 2018, postupné se stava skuteCnosti - tentokrat
podporovana redlnymi ekonomickymi vysledky.

Co? Toto téma zahrnuje vSechny mozZnosti nabizené vzkvétajicim ¥ Buy structured product
konopnym primyslem, vétsinou se zaméfuje na severoamerické
kanabisové firmy s vysokym potencidlem rdstu. Od ranych stadii vyroby a
distribuce az po konecnou spottfebu pro osobni potfebu a lékarské vyuziti
(tj. léky, dlevu od bolesti, Ié¢bu rakoviny apod.), nas certifikat poskytuje

Cannabis
Cilture . Sacial. Lifestyle
O winTERM g HIBHRISK

. , ) . ‘ cx Y . ‘W _Q LA0/ l-month
plné pokryti konopného primyslu, coZz umoZnuje nejvyssi ocekavané v -9.66% "N
vynosy.
Vyhody: Dochazi k dlouho ocekavané legalizaci konopi. Zapojte se do o 349.34% B CANNABIS ( Performance is computed based on che ) Bl S&D 500 @ Swissquote
této oblasti hned na zacatku: zapojte se do kanabisové revoluce hned Since inception . 900%
ted!
1-month return -9.66%
650%
Return day -0.03%
Cannabis Certificate je dostupny k obchodovani na : 400%
. . . i Est. dividend yield 0.00%
https://www.swissquote.ch/url/investment-ideas/themes-trading -
Inception date 01/01/14 o -
e

Sees portfolio details Buy structured product 2016 2017 2018
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DISCLAIMER

UPOZORNENI

Pres veskerou snahu zajistit, aby citované udaje a analyzovana data, z nichz tento dokument vychazi,
byly spolehlivé, neni mozné garantovat jejich spravnost a spole¢nost Swissquote Bank ani jeji dcefiné
spolecnosti neodpovidaji za pfipadné chyby nebo opominuti, ani za spravnost, celistvost nebo
spolehlivost uvadénych informaci. Tento dokument nezaklada podstatou doporuéeni pro prodej a/
nebo nakup jakychkoli finanénich produktl a nelze jej povazovat za navrh a/nebo nabidku ke vstupu do
jakekoli transakce. Tento materidl je ekonomickou analyzou a neni minén jako investi¢ni doporucent,
navrh na obchod s cennymi papiry nebo jakoukoli jinou investici.

Kazda investice zahrnuje urcitou miru rizika, ale riziko ztraty pfi obchodovani na mimoburzovnich
finan¢nich trzich (Forex) je podstatné. Pokud uvazujete o obchodovéani na téchto trzich, méli byste si
byt tohoto rizika védomi, abyste se pfed investovanim dokéazali kvalifikované rozhodnout. Pfedkladany
material nema slouzit jako obchodni doporuceni nebo strategie. Swissquote Bank se snazi pracovat se
spolehlivymi a ucelenymi informacemi, ale netvrdime, ze jsou zcela pfesné a kompletni. Neni nasi
povinnosti informovat vas, pokud se nazory nebo udaje uvadéné v tomto materialu méni. Ceny
uvadéné v této analyze slouzi jen jako orienta¢ni informace a nepfedstavuji odhadovanou cenu
cennych papirt nebo jinych finan¢nich instrumenta.

Tuto analyzu Ize distribuovat jen za podminek povolenych platnou legislativou. Nic v této analyze
nezaklada tvrzeni, ze kterakoli z obchodnich strategii nebo doporu¢eni odpovidaji individualnim
podminkam pfijemce a nejsou ani jinak minény jako osobni doporuceni. Tato analyza je zvefejnéna
vyhradné k informacnim ucellim, nejedna se o reklamu a neni minéna jako navod nebo nabidka ke
koupi nebo prodeji jakychkoli cennych papirl nebo jinych finanénich instrumentl v ramci jakékoli
jurisdikce.

TYDENNI VYHLED TRHU
30. dubna - 6. kvétna 2018

V souvislosti se spolehlivosti, uplnosti nebo presnosti informaci uvadénych v tomto materialu se
neposkytuji zadné zaruky, s vyjimkou informaci tykajicich se Swissquote Bank, jejich dcefinych
spolecnosti a pobocek. Totéz se tyka informaci a pfehledu o cennych papirech, trzich nebo vyvoji
uvadéném v analyze. Swissquote Bank nezaru¢uje investorlim zisk, nebude se podilet na zisku a
nepfijima zodpovédnost za pfipadneé ztraty. Investice zahrnuji riziko a investofi by méli sva rozhodnuti
¢init proziravé a uvazlivé. Piijemci této analyzy by ji v zadném pfipadé neméli zaménovat za uplatnéni
vlastniho rozhodnuti. Vsechny néazory vyjadiené v této analyze slouzi vyhradné k informac¢nim uceltm, je
mozneé je bez upozornéni zménit a mohou se lisit od nazorl jinych souéasti Swissquote Bank nebo s
nimi byt v rozporu, pokud se lisi v pfedpokladech a kritériich. Swissquote Bank neru¢i a nezodpovida za
zadne transakce, vysledky, zisky nebo ztraty vzniklé na zakladé této analyzy nebo jejich &asti.

Analyticky tym uvadi, aktualizuje nebo stahuje zpravy vyhradné podle uvazeni Strategy Desk
Swissquote Bank. Pfedkladand analyza vychazi z mnoha pfedpoklad(. Rizné pfedpoklady a vychodiska
mohou vést k odlisnym zavérim. Analytici zodpovédni za pfipravu tohoto materialu mohou ¢erpat
podklady od pracovnikd trading desk, sales a dalsich oddéleni za ucelem shromazdéni, syntézy a
interpretace informaci o déni na trzich. Swissquote Bank neni povinna aktualizovat informace obsazené
v analyze a nezodpovida za zadné dasledky, zisky nebo ztraty vychazejici z téchto informaci jako celku
nebo jejich &asti.

Swisquote Bank vyslovné zakazuje jakoukoli redistribuci tohoto materidlu jako celku nebo jeho ¢asti
bez pisemného souhlasu Swissquote Bank a nepfijima zadnou odpovédnost za jakékoli jednani tietich
stran konané v tomto ohledu. © Swissquote Bank 2014. Vsechna prava vyhrazena.
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