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Ekonomika

V posledni dobé se finan¢ni trhy stdle vice obavaji moziného zrychleni
inflacnich tlakd. Jak presli investofi z obav, Ze inflace neni dost vysoka,
k obavam z nadmérné inflace, a to za pouhych par mésici? Trh travil
nékolik minulych let sledovanim inflacnich méfitek v nadéji na silnéjsi
cenové tlaky. V té dobé prekvapivy vzestup jadrového CPI, nebo
jadrového PCE vyvolal vzestup dolaru na zdkladé spekulace, Ze Fed
urychli tempo zpfisfiovani.

V nedavné dobé doslo k opaku. Dolar se potapi pokazdé, kdyz
ekonomické vysledky ukazuji na silnéjsi inflaci. Dokonale ilustruje situaci
nedavno zverejnéna lednova zprdva o pracovnich mistech, které
zaznamenala prekvapivy vzestup rlstu mezd a do jisté miry i lednova
zprava o CPl. To naznaCuje, Ze trh dospél v souvislosti s dopady
uvoliovani masivni bilance a zpfisnéni kratkodobych uUrokovych sazeb k
opacnému zaveéru. Dalo by se tedy predpokladat, ze vyssi Urokové sazby
znamenaji silnéjsi dolar, protoze to zlepsuje investi¢ni prostredi. Vyssi
urokové sazby vSak znamenaji i vyssi naklady na dluh.

To ma r(zné dusledky, zejména pro americkou vladu a soukromé
spoleénosti. Pokud se tyce vlady, disledky jsou vyznamné, nebot vyssi
kratkodobé a dlouhodobé sazby znamenaji narlst vypljénich nakladl
federdlni vlady, co? ovliviluje rozpocet a statni dluh. Era
nizkorozpoctovych pujcek pro vladu konci, coZz znamena vyssi schodek a
naroc¢nou cestu k udrzitelnosti vefejnych financi. Navic Trumpovy darnové
skrty by mohly jen zhorsit rozpoctovy deficit a dluh. Obavy trhii jsou tedy
opravnéné.
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Pokud jde o dopady na soukromé spolecnosti, vyssi urokové sazby
zfejmé zvysi ndklady na dluh. Neni tfeba zmifovat, Ze fadé firem se snizi
zisk, protoZze naklady na financovdni se zvysSi. AvSak pro vysoce
zadluzené spolecnosti, které se udrzely pouze proto, Ze Urokové sazby
byly dlouho tak nizké, jsou nasledky horsi. V kombinaci s neukojitelnou
chuti investorll po vynosech to ptinese tézky pad. Snizovani dluhu
znamend, Ze mnoho "zombie" spolecnosti zaplati vysokou cenu.
Nakonec by vyssi Urokové sazby mohly znamenat vyssi nezaméstnanost
a pomalejsi hospodarsky rist.

Rychly narlst volatility akcii a pretrvavajici slabost dolaru naznaduji, ze
financni trhy tuto situaci konec¢né berou vazné - a z dobrych ddvodd. Je
tézké fict, jaké budou stfednédobé a dlouhodobé dusledky. Je vsak
mozné predpokladat, Ze to nebude bezproblémova cesta, nebot jak tyto
soukromé spolecnosti, tak vldadu USA, tato zména modelu silné ovlivni.
Je proto rozumné predpokladat, ze americky dolar pujde dal niz a
nedavny prudky narlst volatility akcii mohl byt jen varovny vystrel.
Koneckoncl, existuje padny dlivod, proc je Fed pfi normalizaci ménové
politiky tak opatrny.
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Ekonomika Kanadska banka naklonéna zvysSeni sazeb

Projev viceguvernéra Kanadské banky Lawrence Schembriho ve ctvrtek Odhad kvétnového zvyseni Urokové sazby se udrZuje na trovni 70 % v
15. dnora zlstal ohledné nejistot tykajicich se inflace a jednani o souladu s nasimi soucasnymi o¢ekdvanimi a je podporen vyraznym
dohoddch NAFTA umirnény. Kanadska repo sazba (v soucasnosti 1,25 %) rdstem predstavovanym listopadovym hrubym domacim produktem,
se od Cervence 2017 zvysila jiz tfikrat o 25 bazickych bodd, coZ je nejvyssi ktery Cinil 3,50 % (pfedchozi: 3,40%). Lednova nezaméstnanost $la ale
uroven od roku 2009. Trhy ocekavaji druhé zvyseni sazeb od kvétna do opacnym smérem (5.90 % oproti 5.70 % v prosinci 2017). Pokud jednani
Cervence 2018 poté, co nedavno vzrostly 17. ledna 2018 po silnych o dohodach NAFTA skondi, zdstavaji problémy k feseni (napf. Trans-
vysledcich pracovniho trhu za listopad a prosinec 2017. tichomorsky obchod, dvoustranné sazby Svétové obchodni organizace a
Lednovy index spotiebitelskych cen poskytuje analytik(im lepsi prehled o systém Feseni spor(i).

nacasovani dalsiho zvySeni urokovych sazeb, které se odhaduje na 1,70%,
coZ je nad ocekavanymi 1,50 % (4. mésic jddrového CPlI mezimésicné
0,20%) a niz8i nez v predchozich mésicich (listopad a prosinec CPI
meziro¢né: 2,10% a 1,90 %), coZ je do znacné miry vysvétleno neddvnymi
otfesy tykajicimi se opétovného vyjednavani o dohodach NAFTA a
zptisnéni pravidel hypoték. 7. kolo vyjednavéni o dohodach NAFTA (1.

kolo zahdajené v srpnu 2017) zacalo 25. Unora a Udajné by mélo skondit 5. Ready For A Rate Hike In May
N
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Obchodni naméty Vyroba baterii

Proc? Ackoli se vyrobni odvétvi baterii jiz nékolik let rozsifuje stejnym tempem,
jeho rlst neni zdaleka Uplny, cely automobilovy primysl se snazi jit v Teslovych
Slépéjich. V prabéhu posledniho desetileti podpofilo masové pfrijeti chytrych
telefon, tabletl a jinych zafizeni napdjenych z baterii nepreruseny rist poptavky
po bateriich. Neustalé poZzadavky spotrebitell na delsi Zivotnost baterie a
kompaktnéjsi a lehci elektronicka zatizeni primély vyrobce k masivnimu
investovani do vyzkumu a vyvoje. Soucasné explodovala poptavka po surovinach
potfebnych k vyrobé baterii, jako je kobalt, lithium, nikl a mangan.

Je sice lakavé dojit k zavéru, Ze vecirek skondil a trh s bateriemi dosahl vrcholu, ale
stale jesté ma urcity potencidl. Ve skutecnosti existuje znacny prostor pro rust diky
automobilovému pramyslu, ktery se snazi investovat do podnikani v oblasti
elektromobild. V takovém kontextu bude pokracovat poptavka po surovinach
uvedenych vyse, stejné jako po hotovych vyrobcich.

Co? Toto téma zahrnuje akcie z celého vyrobniho fetézce, od tézarl (Umicore,
Glencore, Albermarle, SQM, Jinchuan Group a FMC) aZ po vyrobce zpracovanych

o ’ . . ince inception A - 9
produktl (AMG) a vyrobce baterii (Panasonic, Samsung SDI, BYD a Tesla). Tyto . Pt 528
spolecnosti by mély nadale tézit z probihajiciho posunu v oboru. i i
Vyhody: Pfechod na elektromobily probiha a budoucnost vypada optimisticky pro Return day i
spole¢nosti, které plsobi v odvétvi vyroby baterii. Pfipojte se k revoluci napajené
bateriemi. Est. dividend yield 0.00%

Inception date 12/02/18
Vyroba batel’il'_je dOStupna na. See portfolio details Buy structured product

https://www.swissquote.ch/url/investment-ideas/themes-trading
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DISCLAIMER

UPOZORNENI

Pres veskerou snahu zajistit, aby citované udaje a analyzovana data, z nichz tento dokument vychazi,
byly spolehlivé, neni mozné garantovat jejich spravnost a spole¢nost Swissquote Bank ani jeji dcefiné
spolecnosti neodpovidaji za pfipadné chyby nebo opominuti, ani za spravnost, celistvost nebo
spolehlivost uvadénych informaci. Tento dokument nezaklada podstatou doporuéeni pro prodej a/
nebo nakup jakychkoli finanénich produktl a nelze jej povazovat za navrh a/nebo nabidku ke vstupu do
jakekoli transakce. Tento materidl je ekonomickou analyzou a neni minén jako investi¢ni doporucent,
navrh na obchod s cennymi papiry nebo jakoukoli jinou investici.

Kazda investice zahrnuje urcitou miru rizika, ale riziko ztraty pfi obchodovani na mimoburzovnich
finan¢nich trzich (Forex) je podstatné. Pokud uvazujete o obchodovéani na téchto trzich, méli byste si
byt tohoto rizika védomi, abyste se pfed investovanim dokéazali kvalifikované rozhodnout. Pfedkladany
material nema slouzit jako obchodni doporuceni nebo strategie. Swissquote Bank se snazi pracovat se
spolehlivymi a ucelenymi informacemi, ale netvrdime, ze jsou zcela pfesné a kompletni. Neni nasi
povinnosti informovat vas, pokud se nazory nebo udaje uvadéné v tomto materialu méni. Ceny
uvadéné v této analyze slouzi jen jako orienta¢ni informace a nepfedstavuji odhadovanou cenu
cennych papirt nebo jinych finan¢nich instrumenta.

Tuto analyzu Ize distribuovat jen za podminek povolenych platnou legislativou. Nic v této analyze
nezaklada tvrzeni, ze kterakoli z obchodnich strategii nebo doporu¢eni odpovidaji individualnim
podminkam pfijemce a nejsou ani jinak minény jako osobni doporuceni. Tato analyza je zvefejnéna
vyhradné k informacnim ucellim, nejedna se o reklamu a neni minéna jako navod nebo nabidka ke
koupi nebo prodeji jakychkoli cennych papirl nebo jinych finanénich instrumentl v ramci jakékoli
jurisdikce.
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V souvislosti se spolehlivosti, uplnosti nebo presnosti informaci uvadénych v tomto materialu se
neposkytuji zadné zaruky, s vyjimkou informaci tykajicich se Swissquote Bank, jejich dcefinych
spolecnosti a pobocek. Totéz se tyka informaci a pfehledu o cennych papirech, trzich nebo vyvoji
uvadéném v analyze. Swissquote Bank nezaru¢uje investorlim zisk, nebude se podilet na zisku a
nepfijima zodpovédnost za pfipadneé ztraty. Investice zahrnuji riziko a investofi by méli sva rozhodnuti
¢init proziravé a uvazlivé. Piijemci této analyzy by ji v zadném pfipadé neméli zaménovat za uplatnéni
vlastniho rozhodnuti. Vsechny néazory vyjadiené v této analyze slouzi vyhradné k informac¢nim uceltm, je
mozneé je bez upozornéni zménit a mohou se lisit od nazorl jinych souéasti Swissquote Bank nebo s
nimi byt v rozporu, pokud se lisi v pfedpokladech a kritériich. Swissquote Bank neru¢i a nezodpovida za
zadne transakce, vysledky, zisky nebo ztraty vzniklé na zakladé této analyzy nebo jejich &asti.

Analyticky tym uvadi, aktualizuje nebo stahuje zpravy vyhradné podle uvazeni Strategy Desk
Swissquote Bank. Pfedkladand analyza vychazi z mnoha pfedpoklad(. Rizné pfedpoklady a vychodiska
mohou vést k odlisnym zavérim. Analytici zodpovédni za pfipravu tohoto materialu mohou ¢erpat
podklady od pracovnikd trading desk, sales a dalsich oddéleni za ucelem shromazdéni, syntézy a
interpretace informaci o déni na trzich. Swissquote Bank neni povinna aktualizovat informace obsazené
v analyze a nezodpovida za zadné dasledky, zisky nebo ztraty vychazejici z téchto informaci jako celku
nebo jejich &asti.

Swisquote Bank vyslovné zakazuje jakoukoli redistribuci tohoto materidlu jako celku nebo jeho ¢asti
bez pisemného souhlasu Swissquote Bank a nepfijima zadnou odpovédnost za jakékoli jednani tietich
stran konané v tomto ohledu. © Swissquote Bank 2014. Vsechna prava vyhrazena.
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