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Ekonomika Zvyseni cen ropy ovliviuje EM FX

120

Ri inﬂ% Concern in EM FX
v

1

Protekcionistické napéti se obecné zklidnilo, ale rizika mezi USA a Cinou

pretrvavaji. Zajem trhu se tedy rychle presunul. Minuly tyden bylo

obchodovani ovlivnéno cenami ropy, které dosdhly tfiletého maxima. : k100
Pfesto nebyl tento pohyb cen energii necekany, ma kofeny v cervnu

2017. Ceny ropy vzrostly loni v |été nad 65 %. FX EM trhy byly pomérné

netecné k moznym dlsledkim aZ do prolomeni hranice 65 dolard. .
Najednou bylo mozné analyzy z predeslého tydne vyhodit oknem. EM o W

staty, které byly cenéné pro zakladni stabilitu, byly nyni kfehké.

Citlivost asijskych EM mén na ropu je dobfe znamy pribéh. Pri /J‘
zhodnoceni platebni bilance a fiskalni a inflaéni politiky vynika Indie jako k40
zemé vystavena vyssim cenam ropy. Jednoduse feceno, Indie dovazi asi S )

80 % své ropy. Oslabeni INR bylo zplsobeno pretrvavajicim odlivem ‘lBrentGeneﬁc Front Month‘
zahrani¢nich penéz v dlsledku drahé ropy a oslabeni domaciho
akciového trhu. Vyssi ceny ropy ale pfinuti Indickou rezervni banku 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 2016 2017 2018
jednat. To by poskytovalo podporu INR. Zprava ze zasedani monetarni

=20

komlise RBI naznaduje rost.ouci ob.avaz jédrovévirjf[ace k\iﬁli koll'sav{/rr) II\"\R]' ing Cost Rising RBI Concern I
cenam ropy (ceny benzinu jsou nejvyssi za 55 mésicu). V breznu ¢lenové ; F8.00
RBI udrZeli repo sazbu ctvrty po sobé ndsledujici mésic na urovni 6 %. a0
Ztejmé obavy z vyssich cen ropy, které by vedly ke zvySeni inflace, by 7001
mohly ptfimét hlasovat pro zpfisnéni dfiv, nez se o¢ekdvalo. Ohledné ropy 700
se obdvame, Ze americti producenti z bfidlice by mohli zvysit vyrobu a i
tim by stlacili ceny dold. Skutec¢né riziko spociva podle nas v rozhodnuti L < gof6.00
prezidenta Trumpa, mélo by k nému dojit v kvétnu a obnovit sankce proti
franu. Pokud musite nyni obchodovat, vy$si ceny ropy by mély podpofit +4.00/€
NOK, CAD, ZAR, BRL a AUD.
=3.00
F4.00
F2.001

2014 2015 2016 2017 2018
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Euro se konecéné vratilo proti Svycarskému franku na nizkou uroven 1,20.
EUR/CHF se v patek obchodoval na 1.2005, ale nedokazal prolomit
rezistenci na 1,20, protoZe obchodniky zajimd, jestli je trh pfipraven
pfijmout nakonec slabsi Svycarsky frank.

Svycarskd ména si od zacatku biezna udriuje sestupné momentum:
z pohledu obchodovani kles| frank o vice nez 3,75 % na nejnizsi iroven od
15. ledna 2015. Béhem stejného obdobi ztratil frank proti vSem ménam
G10: 4 % proti euru, 2,55 % v{ci dolaru a 2 % proti japonskému jenu. Co
by mohlo vysvétlit takovy pohyb, zejména na pozadi rostouciho
geopolitického napéti?

Pro tento pohyb trhu existuje nékolik dlivodd. V poslednich dnech se jako
pfi¢ina poklesu Svycarského franku uvadi ozndmeni americkych sankci
proti Rusku. MuizZe to byt vysvétleni pro ¢ast tohoto pohybu, zvlasté v
poslednich nékolika dnech, ale na vysvétleni celého pohybu je jesté brzy.
MuUzZeme také bez vahani vyloudit jakykoli zasah SNB na devizovém trhu.
Bankovni vklady na vidénou v centrdlni bance jsou od léta roku 2017
stabilni - kolem 575 miliard - coZ jasné ukazuje, Ze tato financni instituce
se drzi mimo hru.

Obecné posileni eura by tento trend mohlo rozumné vysvétlit -
z pohledu obchodovani jednotnd ména posilila od 28. Unora o 1 %, avsak
opét - to nestaci. Z pohledu ekonomiky zistala inflacni ocekavani v
eurozéné od pocatku roku relativné stabilni, stejné jako ocekavani
procesu monetdarniho zptisfiovani ECB.
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Zd3a se vsak, Ze divergence monetarni politiky, stejné jako zrychleni
globalniho rdstu, zejména v eurozéné, by mohly pokles Svycarského
franku velmi dobfe vysvétlit, protoze investofi neciti potiebu usilovat o
bezpeéné utocisté. Svycarskd narodni banka se zatim nezminila o
zvysSeni Urokovych sazeb - cozZ by bylo v rozporu s cilem udrzZet Svycarsky
frank na udrzitelné drovni pro Svycarskou ekonomiku - zatimco ECB a
Fed pokrocily v tomto procesu mnohem dal. SNB nikdy nezpfisni
ménové podminky, dokud nebude mit jistotu, Ze to nebude mit
negativni vliv na EUR/CHF.

EUR/CHF by mél kazdou chvili pfekonat droveri 1,20. Tato urover vsak
zUstava klicovou rezistenci a nebude snadné ji prolomit. MGze chvili
trvat, nez se EUR/CHF vyda k 1,30. Ale pokud bude ECB udrzovat pribéh
zptisnovani ménové politiky a rlstovy vyhled v eurozéné a v USA se
nezhorsi, mohlo by euro na konci roku dosahnout 1,30.

EUR/CHF zpatky na 1.20!
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Ekonomika Kanadska ekonomika trpi nejistotou

Probihajici jedndni o dohoddch NAFTA samerickym partnerem a

rozhodnuti Bank of Canada o Urokové sazbé, ktera je od zasedani 17.
ledna na 1,25 %, poskytlo investordm ponékud nejisty pohled na budouci
smér kanadské ekonomiky. Pod vlivem silnych prekazek v oblasti
obchodnich investic a vyvozu Kanada naddle vykazuje znamky slabosti.
Pfes pomérné nizkou miru nezaméstnanosti, byla v priméru 5,80 %,

svvs

Od poklesu v poloviné inora USD/CAD dale posiluje, odrazi se z 1.2528
(min 17/04/2018) a blizi se ke kratkodobému pasmu 1,28.

maximu a inflace presahovala 2 %, kanadska spotieba vykazuje zndmky
zpomaleni, coZ naznacuji Unorové mezimésicni maloobchodni trzby bez
automobilového primyslu odhadované na 0 %, pokles z 1 % kvuli poklesu
segmentl nabytku, elektroniky, zdravotnictvi, odévl a nakupl materiald.

Podporované rlistem ropy, ktera se obchoduje ve stejném pasmu jako v
roce 2014, kanadské hospodaistvi mulzZe stale spoléhat na silnou
komoditu, kterda predstavuje vice nez 20 % celkového kanadského
vyvozu, coZ je posileno vyrobnimi kvétami Ruska a zemi OPEC z poloviny

roku 2017, které by mély pokracovat aZ do konce roku 2018. e Y Uncertainty Remains 13500
Trpici pomérné pomalou normaliza¢ni politikou, loonie od za¢atku roku \\\ e B e T
(USD/CAD + 1,40 % do dnesniho dne) proti dolaru dal ztraci a ocekava se, [m SR e 12500
Ze tento trend se udrzi i v roce 2018, protoze trh jiz vstfebdva jedno —

zvy$eni sazby v roce 2018 (Cervenec nebo zafi). Zatimco kroky Fedu R gr—
zUstdvaji vzhledem k sou€asnému obchodnimu napéti s Cinou nejisté, T i el =

USD stfednédobé posiluje. K této tendenci pfispiva i Urokovy diferencial 20y bifforential \__7_k__:/\\”""/

mezi obéma zemémi. Vykon CAD proto zlstdva silné zavisly na vysledcich Mo el -

soucasnych rozhovor( NAFTA.

2017 | 2018
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Konopi

Proc? Je to jedno z nejrychleji se rozvijejicich prdmyslovych odvétvi,
proto by se na konopny priimysl nemélo zapominat! S odhadem prodeje
do roku 2030 75 miliard dolar(l se konopi v pfristich letech stane velmi
lukrativnim segmentem. V Kanadé plati legalizace rekreacniho koureni
trdvy jiz v roce 2018, postupné se stava skuteCnosti - tentokrat
podporovana redlnymi ekonomickymi vysledky.

W Buy structured product
Co? Toto téma zahrnuje vSechny moZnosti nabizené vzkvétajicim

konopnym primyslem, vétSinou se zaméfuje na severoamerické ; Cannabis
kanabisové firmy s vysokym potencidlem rdstu. Od ranych stadii vyroby a P iure Shcial - CiESitg
distribuce aZ po koneénou spotfebu pro osobni potfebu a lékafské vyuZiti O MinTERM g1l HiBHRISK
(tj. 1éky, dlevu od bolesti, Ié¢bu rakoviny apod.), nas certifikdt poskytuje v -9.66% 't

plné pokryti konopného primyslu, coZz umozZnuje nejvyssi ocekavané
vynosy.
B CANNABIS ( Performance is computed based on CHF ) ll S&P 500 ® Swissquote

Since inception A 349.34% 200%
Vyhody: Dochazi k dlouho ocekavané legalizaci konopi. Zapojte se do
této oblasti hned na zacatku: zapojte se do kanabisové revoluce hned 1-month return -9.66%
ted!
Return day -0.03%
400%
Est. dividend yield 0.00%
150%
Cannabis Certificate je dostupny k obchodovani na : Inception date 01/01/16 L -~
e

https://www.swissquote.ch/url/investment-ideas/themes-trading
Sees portfolio details Buy structured product 2016 2017 2018
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DISCLAIMER

UPOZORNENI

Pres veskerou snahu zajistit, aby citované udaje a analyzovana data, z nichz tento dokument vychazi,
byly spolehlivé, neni mozné garantovat jejich spravnost a spole¢nost Swissquote Bank ani jeji dcefiné
spolecnosti neodpovidaji za pfipadné chyby nebo opominuti, ani za spravnost, celistvost nebo
spolehlivost uvadénych informaci. Tento dokument nezaklada podstatou doporuéeni pro prodej a/
nebo nakup jakychkoli finanénich produktl a nelze jej povazovat za navrh a/nebo nabidku ke vstupu do
jakekoli transakce. Tento materidl je ekonomickou analyzou a neni minén jako investi¢ni doporucent,
navrh na obchod s cennymi papiry nebo jakoukoli jinou investici.

Kazda investice zahrnuje urcitou miru rizika, ale riziko ztraty pfi obchodovani na mimoburzovnich
finan¢nich trzich (Forex) je podstatné. Pokud uvazujete o obchodovéani na téchto trzich, méli byste si
byt tohoto rizika védomi, abyste se pfed investovanim dokéazali kvalifikované rozhodnout. Pfedkladany
material nema slouzit jako obchodni doporuceni nebo strategie. Swissquote Bank se snazi pracovat se
spolehlivymi a ucelenymi informacemi, ale netvrdime, ze jsou zcela pfesné a kompletni. Neni nasi
povinnosti informovat vas, pokud se nazory nebo udaje uvadéné v tomto materialu méni. Ceny
uvadéné v této analyze slouzi jen jako orienta¢ni informace a nepfedstavuji odhadovanou cenu
cennych papirt nebo jinych finan¢nich instrumenta.

Tuto analyzu Ize distribuovat jen za podminek povolenych platnou legislativou. Nic v této analyze
nezaklada tvrzeni, ze kterakoli z obchodnich strategii nebo doporu¢eni odpovidaji individualnim
podminkam pfijemce a nejsou ani jinak minény jako osobni doporuceni. Tato analyza je zvefejnéna
vyhradné k informacnim ucellim, nejedna se o reklamu a neni minéna jako navod nebo nabidka ke
koupi nebo prodeji jakychkoli cennych papirl nebo jinych finanénich instrumentl v ramci jakékoli
jurisdikce.
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V souvislosti se spolehlivosti, uplnosti nebo presnosti informaci uvadénych v tomto materialu se
neposkytuji zadné zaruky, s vyjimkou informaci tykajicich se Swissquote Bank, jejich dcefinych
spolecnosti a pobocek. Totéz se tyka informaci a pfehledu o cennych papirech, trzich nebo vyvoji
uvadéném v analyze. Swissquote Bank nezaru¢uje investorlim zisk, nebude se podilet na zisku a
nepfijima zodpovédnost za pfipadneé ztraty. Investice zahrnuji riziko a investofi by méli sva rozhodnuti
¢init proziravé a uvazlivé. Piijemci této analyzy by ji v zadném pfipadé neméli zaménovat za uplatnéni
vlastniho rozhodnuti. Vsechny néazory vyjadiené v této analyze slouzi vyhradné k informac¢nim uceltm, je
mozneé je bez upozornéni zménit a mohou se lisit od nazorl jinych souéasti Swissquote Bank nebo s
nimi byt v rozporu, pokud se lisi v pfedpokladech a kritériich. Swissquote Bank neru¢i a nezodpovida za
zadne transakce, vysledky, zisky nebo ztraty vzniklé na zakladé této analyzy nebo jejich &asti.

Analyticky tym uvadi, aktualizuje nebo stahuje zpravy vyhradné podle uvazeni Strategy Desk
Swissquote Bank. Pfedkladand analyza vychazi z mnoha pfedpoklad(. Rizné pfedpoklady a vychodiska
mohou vést k odlisnym zavérim. Analytici zodpovédni za pfipravu tohoto materialu mohou ¢erpat
podklady od pracovnikd trading desk, sales a dalsich oddéleni za ucelem shromazdéni, syntézy a
interpretace informaci o déni na trzich. Swissquote Bank neni povinna aktualizovat informace obsazené
v analyze a nezodpovida za zadné dasledky, zisky nebo ztraty vychazejici z téchto informaci jako celku
nebo jejich &asti.

Swisquote Bank vyslovné zakazuje jakoukoli redistribuci tohoto materidlu jako celku nebo jeho ¢asti
bez pisemného souhlasu Swissquote Bank a nepfijima zadnou odpovédnost za jakékoli jednani tietich
stran konané v tomto ohledu. © Swissquote Bank 2014. Vsechna prava vyhrazena.
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