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FX trh Zaostieno na ECB

Finanéni trhy zaZily minuly tyden jizdu na horské draze, protoze investofi Vzhledem k nejistoté vyvolané politickou situaci v Itdlii se domnivame,
uvazovali, jestli uz skoné&i vyprodej akcii a dluhopisG. Zda se v3ak, Ze Ze ECB bude postupovat opatrné a zlstane holubici, coZ znamend, Ze
investofi se minuly tyden zdrahali jit znovu do rizika. Prvni pulka tydne byci na EUR se ocitnou na delSi dobu mimo.

zacala celkem dobre, protoZe akcie se po celém svété vzpamatovavaly
pomalu. Na trhu s dluhopisy byly vynosy americkych statnich dluhopist
neklidné, kdyz Federalni rezervni systém vydal zpravu ze zafijového
zasedani. Zprava byla bohuzel velmi nudnd a neposkytla mnoho
informaci. Pfi pohledu na reakci trhu se vSak zdd, Ze Ucastnici oCekavali
holubi¢i obrat uddlosti. Americkd centralni banka letos jasné mifi ke
Ctyfem zvySenim urokovych sazeb a nezda se, Ze by chtéla zménit smér.

V patek dolar dokézal konsolidovat tydenni zisky. EUR/USD otestoval
klicovy support na 1.1433 (minimum od 9. fijna) a odrazil se zpatky na
1.15 v rdmci obnovené chuti k riziku. Pretrvavajici nejistoty z italské
rozpoctové situace a vyjednavani o brexitu vSak mohou v kratkodobém
horizontu nadale omezovat potencialni zisky tohoto ménového paru.

PFristi tyden bude pro jednotnou ménu klicovy, protoZe Evropska
centrdlni banka se ocitne ve stfedu zdjmu. Pozornost se nyni zacne
pfesouvat k nadchazejicimu zasedani ECB, které se bude konat 25. fijna.
Zaznam ze zafijového jednani ECB ukazal, Ze evropsti politici se obavaji
mozZného zpomaleni rdstu, zejména kv(li rostoucimu obchodnimu napéti.
Investofi od zasedani pristi tyden hodné ocekdvaji. Ocekava se, 7ze ECB
ukondi politiku zdpornych urokovych sazeb zacatkem roku 2020, k
prvnimu zvyseni by mélo dojit v zafi pristiho roku. Centralni banka vsak
poskytla jen malo informaci, aby byla zachovana maximaini flexibilita.
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Ekonomika

Investory dlouho ocekavany prilom v oblasti vylouceni celnich kontrol mezi
Spojenym kralovstvim a Severnim Irskem se nekonal. Misto toho si investofi budou
muset pockat na rozvodovy brexit dalSich 21 mésic(, ¢imZ se termin posune z
brezna 2019 na konec listopadu 2020 aZ do konce roku 2021.

Vzhledem k tomu, Ze se minuly tyden béhem zaseddni Evropské rady v Bruselu
nedosdahlo jasného pokroku, 27 ¢lenskych statl EU nakonec rozhodlo, Ze nebude
planovat zvlastni summit na listopad 2018. Premiérka Mayova je ochotna pfijmout
pfechodnou dohodu hlavniho vyjednavace Barniera, aby Velka Britanie, v€etné
Severniho Irska, zlistala soucasti celni unie EU (tj. dvoustupfiova zachranna sit) do
konce prechodného obdobi, které by mélo byt stanoveno na konec listopadu 2020.
Mohlo by vsak potencialné pokracovat, ministerska predsedkyné Mayova potvrdila
svlj zajem na prodlouZeni tohoto prechodného obdobi o dalsi rok, coz je
rozhodnuti, které bude nutné Celit opozici v parlamentu Spojeného kralovstvi,
ktery vidi jednani o brexitu jako pfilis dlouha a pomérné nakladna.

V souladu s tim se investofi zbavuji britské libry, kterd méla nejhorsi tydenni seanci
od srpna 2018 a uzavirala na -0.90 % proti dolaru. Investofi budou peclivé sledovat
zaseddani Rady EU ve dnech 13.-14. prosince 2018, jelikoZ bude vyZadovana vétsina
vsech 27 hlasujicich ¢lent EU (tj. 20 zemi schvaluje smlouvu o odchodu, kterd
pGvodné stanovila konec vztah( EU a Spojeného kralovstvi na 29. bfezna 2018).
Zatim neocekdavame zadna dalsi rozvodova jednani pred 29. fijnem 2018, protoze
parlament Spojeného krdlovstvi se bude vénovat rozpoc¢tu ministra financi Philipa
Hammonda, ackoli se neocekavaji Zadné vyznamné zmény vydajd. V tomto ohledu
ocekava Evropska komise dalsi prispévky Spojeného kralovstvi, pokud skutecné
zUstane v rdmci celni unie EU.

Swissquote Bank SA | Ch. de la Crétaux 33, CP 319 | CH-1196 Gland Switzerland
Tel +41 22999 94 11 Fax +4122999 94 12 forex.analysis@swissquote.ch | www.swissquote.com/fx

TYDENNI VYHLED TRHU

Jednani o brexitu pokracuji po summitu v Bruselu

Jedna se ale o rozhodnuti, které musi jesté potvrdit jak parlament EU,
tak britsky parlament.

Proto ocekavame, Ze libra bude oslabovat v souvislosti s nejistotou
patové situace ohledné brexitu a v pfistich tydnech nebude dosaZeno
zadného pokroku.
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DISCLAIMER

UPOZORNENI

Pres veskerou snahu zajistit, aby citované udaje a analyzovana data, z nichz tento dokument vychazi,
byly spolehlivé, neni mozné garantovat jejich spravnost a spole¢nost Swissquote Bank ani jeji dcefiné
spolecnosti neodpovidaji za pfipadné chyby nebo opominuti, ani za spravnost, celistvost nebo
spolehlivost uvadénych informaci. Tento dokument nezaklada podstatou doporuéeni pro prodej a/
nebo nakup jakychkoli finanénich produktl a nelze jej povazovat za navrh a/nebo nabidku ke vstupu do
jakekoli transakce. Tento materidl je ekonomickou analyzou a neni minén jako investi¢ni doporucent,
navrh na obchod s cennymi papiry nebo jakoukoli jinou investici.

Kazda investice zahrnuje urcitou miru rizika, ale riziko ztraty pfi obchodovani na mimoburzovnich
finan¢nich trzich (Forex) je podstatné. Pokud uvazujete o obchodovéani na téchto trzich, méli byste si
byt tohoto rizika védomi, abyste se pfed investovanim dokéazali kvalifikované rozhodnout. Pfedkladany
material nema slouzit jako obchodni doporuceni nebo strategie. Swissquote Bank se snazi pracovat se
spolehlivymi a ucelenymi informacemi, ale netvrdime, ze jsou zcela pfesné a kompletni. Neni nasi
povinnosti informovat vas, pokud se nazory nebo udaje uvadéné v tomto materialu méni. Ceny
uvadéné v této analyze slouzi jen jako orienta¢ni informace a nepfedstavuji odhadovanou cenu
cennych papirt nebo jinych finan¢nich instrumenta.

Tuto analyzu Ize distribuovat jen za podminek povolenych platnou legislativou. Nic v této analyze
nezaklada tvrzeni, ze kterakoli z obchodnich strategii nebo doporu¢eni odpovidaji individualnim
podminkam pfijemce a nejsou ani jinak minény jako osobni doporuceni. Tato analyza je zvefejnéna
vyhradné k informacnim ucellim, nejedna se o reklamu a neni minéna jako navod nebo nabidka ke
koupi nebo prodeji jakychkoli cennych papirl nebo jinych finanénich instrumentl v ramci jakékoli
jurisdikce.

TYDENNI VYHLED TRHU
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V souvislosti se spolehlivosti, uplnosti nebo presnosti informaci uvadénych v tomto materialu se
neposkytuji zadné zaruky, s vyjimkou informaci tykajicich se Swissquote Bank, jejich dcefinych
spolecnosti a pobocek. Totéz se tyka informaci a pfehledu o cennych papirech, trzich nebo vyvoji
uvadéném v analyze. Swissquote Bank nezaru¢uje investorlim zisk, nebude se podilet na zisku a
nepfijima zodpovédnost za pfipadneé ztraty. Investice zahrnuji riziko a investofi by méli sva rozhodnuti
¢init proziravé a uvazlivé. Piijemci této analyzy by ji v zadném pfipadé neméli zaménovat za uplatnéni
vlastniho rozhodnuti. Vsechny néazory vyjadiené v této analyze slouzi vyhradné k informac¢nim uceltm, je
mozneé je bez upozornéni zménit a mohou se lisit od nazorl jinych souéasti Swissquote Bank nebo s
nimi byt v rozporu, pokud se lisi v pfedpokladech a kritériich. Swissquote Bank neru¢i a nezodpovida za
zadne transakce, vysledky, zisky nebo ztraty vzniklé na zakladé této analyzy nebo jejich &asti.

Analyticky tym uvadi, aktualizuje nebo stahuje zpravy vyhradné podle uvazeni Strategy Desk
Swissquote Bank. Pfedkladand analyza vychazi z mnoha pfedpoklad(. Rizné pfedpoklady a vychodiska
mohou vést k odlisnym zavérim. Analytici zodpovédni za pfipravu tohoto materialu mohou ¢erpat
podklady od pracovnikd trading desk, sales a dalsich oddéleni za ucelem shromazdéni, syntézy a
interpretace informaci o déni na trzich. Swissquote Bank neni povinna aktualizovat informace obsazené
v analyze a nezodpovida za zadné dasledky, zisky nebo ztraty vychazejici z téchto informaci jako celku
nebo jejich &asti.

Swisquote Bank vyslovné zakazuje jakoukoli redistribuci tohoto materidlu jako celku nebo jeho ¢asti
bez pisemného souhlasu Swissquote Bank a nepfijima zadnou odpovédnost za jakékoli jednani tietich
stran konané v tomto ohledu. © Swissquote Bank 2014. Vsechna prava vyhrazena.
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