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Ekonomika Idealni podminky pro slaby CHF

Celkové zlepseni svycarské ekonomiky se nepreneslo do solidnich spotrebitelskych Protoze SNB pravdépodobné nebude omezovat svou obranu franku ani
vydajt, Svycarsky maloobchodni sektor se podle Udaji zvefejnénych minuly tyden zvy$ovat Urokovou sazbu z méné zaporné, je frank idedlni ménou pro
snizil v listopadu mezimési¢né o -0,2 % (mirné zlepseni po fijnovém poklesu o -2,6 financovani. Vzhledem k tomu, Ze vyhlidky globalnich podminek
%). Na mésicnim zakladé se maloobchodni trzby zvysily o 1,3 %, ale volatilni z0stavaji optimistické, obavy z rozt¥isténosti EU se sniZily a chut k riziku
vysledky zistaly bez povSimnuti. Je zfejmé, Ze slabsi frank a zlepSeni ekonomiky je silnd, EURCHF bude zFejmé i nadéle pokraovat vys.

nepodnitily Svycarské spottebitele, ktefi vnimaji svoji kupni silu (na domaci i
mezinarodni Urovni) jako stale se snizujici. Faktem je, Ze Svycarsti spotfebitelé stédle
Castéji nakupuji v zahranidi. | pres zrychleni rlistu HDP o¢ekdvame, Ze i v roce 2018
zUstane rast spotiebitelskych vydaji pomaly. Spotiebitelé a korporace plus
stfidani investic pravdépodobné zplsobi vyznamny odliv od CHF.

Evropa a euro zUstavaji mistem urceni pro toto prerozdélovani aktiv. Zatimco
obecny vyhled Svycarska z(istava slaby, podminky se pro Evropu vyrazné zlepsily.
Udaje z Némecka naznaduji silny zavér s nar@istem préimyslové produkce a silnou
podnikatelskou naladou.

Rozdilny vyhled pfinesl dalsi posileni EURCHF. Tento regionalni par nyni vstoupil do

solidniho vzestupného trendu, ktery dosahl nejvyssi Urovné od odstranéni spodni SNB $54bn dividend an adﬂ?‘j benefit _»1.700(1
hranice v lednu roku 2015. Zatimco mnoho investor( si nevsimlo snadnych penéz, 25 / A Liss
protoZe se soustfedili na evropské politické riziko, rlist stale jesté pokracuje. \\h/\\‘ f\dv/‘v\m.mf/ ’ ||| -

Navzdory Svycarskému pfisnému pracovnimu trhu neocekavame, Ze by mirné i Vit F1.5000
uvolnéni posunulo inflaci vyrazné vys. Nase scénare jsou zalozeny na tlumeném e \ I

rastu a inflaci (slabsi nez ocekavané prosincové CPI). Nejasny hospodarsky vykon ||1|fl a4
poskytne SNB dostatek diivodd, aby zdstala holubici. Ve skute¢nosti by jakykoli Ul " —

posun v rétorice pred ukonéenim mimoradnych opatfeni ECB mohl mit za nasledek = =
PV IRTTIME o~ Y= - . SNB EURCHF "floor” \ .
zvraceni sou¢asného medvédiho trendu. To je riziko, které SNB neni ochotna i |

-~

podstoupit. V | r
hJﬁHLN/I =1.1000
M EURCHF b 1.0000
‘ 2000-2004 2005-2009 2010-2014 ‘ 2015-2019
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Ekonomika Vyhled EU: némecka koalice a jestrabi postoj ECB

Evropsky trh predvedl na zacatku roku silné vysledky. PFi pohledu na Potvrzujeme nazor, Ze mény jsou citlivéjsi na konkrétni kratkodobé
ekonomické vysledky tohoto tydne, jsme velmi spokojeni s myslenkou, Ze udalosti a o¢ekdvaji, Ze evropsky akciovy trh bude sledovat v roce 2018
pokud jde o zdkladni ekonomickd data, trh EU existuje. Opét plati, Ze tento vzestupny trend.

Evropskd unie i jednotlivé zemé dokazaly pfinést v oblasti

maloobchodniho prodeje a primyslové vyroby silné vysledky, spolu s
francouzskym a Spanélskym CPI, které zlstaly v souladu s oéekavanim.
Tento tyden se budeme tésit, zda konecné udaje o CPI EU ze 17. ledna
2018 zGstanou stabilni (vyhled: CPI: 1,40 % a jadrova: 0,90 %).

V navaznosti na prudky pokles EUR/USD z 10. ledna 2018 (ktery prekrocil
hodnotu 1,20) trh ¢ekal na dvé vyznamné udalosti, které by mohly mit
vyznamny dopad na evropsky trh. Konkrétné némeckou dychtivé
ocekavanou koali¢ni dohodu po znovuzvoleni Merkelové a zasedani ECB k
ménové politice:

- Némecka koalice mezi stranou CDU/CSU a Socidlné demokratickou
stranou Merkelové 12. ledna 2018 konecné potvrdila dohodu a povésti o
némeckych pfispévcich do rozpoctu EU a podpofe "hospodarskych, EU: Inflation remains below the ECB Target '_2_5
socialnich a strukturalnich" fond(. I

- Jednani ECB o ménové politice trh neocekdval, nyni pfedpovida snizeni
programu kvantitativniho uvolfiovani ECB a pravdépodobné potencidlni
zvySeni sazeb béhem roku 2018. Vzhledem k tomu, Ze inflace se

zrychluje, vysledky CPlI ocekavame 31. ledna 2018 a zlstavame 1.0
presvédceni, Ze rlst bude dal pokracovat. AL I
V ddsledku toho jsme zaznamenali vrchol EUR/USD az na hranici 1,20, cozZ TN S > J/ TO'S
potvrzuje myslenku, Ze investofti se chystaji dal investovat do eurozény a SN NN S b 0.0
podporuji nas scénar zhodnoceni EUR/USD v roce 2019. ! / ' VS -

\V4 F-0.5

[ M Harmonised Index of Consumer Prices y/y ] L

Apr Jun  Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun  Sep Dec Mar Jun Sep Dec
2014 | 2015 | 2016 | 2017
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Ekonomika Nejisty vzestup ropy

Prvni obéti vyhledu na rok 2018 by mohl byt vyhled ropy. Vétsina CAD dal zatézuje negativni vyvoj NAFTA a zvySujici se pravdépodobnost,
analytikd vola po pohybu v pasmu nebo po nizsich cenach ropy, komodita Ze Kanadska banka nezvysi pfisti tyden urokovou sazbu.
ale stale posiluje. Ropa Brent se stabilizovala poprvé po tfech letech po
prekroceni hranice 70 dolard za barel. (WTI 65 USD). Drsnd americka
zima (zvySujici se poptavka a wvynuceni vyrobnich operaci offline)
zplsobila, Ze zasoby ropy v USA postupné klesaly a dale podporovaly
snizeni globalniho pfebytku. Zasoby ropy v USA minuly tyden poklesly na
419,5 milionG barell, coZ je podle EIA nejnizsi Uroven od srpna 2015.
Navic Usili o rovnovahu bylo podpofeno OPEC a rozhodnutim spojenct
udrzet omezeni vyroby.

Vyhled vyssich cen je vSak smiSeny, protoZe rist americké produkce,
konkrétné ropa z bridlic, by mohl omezit rist. V minulosti byly rychle
dosazeny vyssi ceny ropy, kdyz americké bfidlicové spolecnosti
zrychlovaly vyrobu na extrémni Uroven. Zvyseni vyroby za ucelem zisku
na zdanlivé kratkodobém zvyseni cen. Tézatli z bfidlice vsak dospéli poté,
co tézba za kazdou cenu probihala na ukor zisku. Objevily se zpravy, Ze na
nedavné konferenci v Miami se vedouci pracovnici vratili ke konzervativni
strategii, Ze "vyrobci z bfidlic se nebudou snazit vyuZit cen ropy nad 60
dolarl pro své rozpoCty a pristoupi aktivnéji ke splaceni dluhq,
podnikovych vynosU a vraceni prostfedk( akcionard."

Ned(vérujeme pfrilis spolecnostem, které skodi vynosim ani vyhledu na
nizsi pramérné ceny. Mame podezieni, Ze volatilita cen rychle priméje
vyrobce z bridlic, aby zanechali zdrzenlivosti, vyvolali vinu vrtani (usili
vyuzit zvySenou cenu pred ztrdtou pfrileZitosti) a snizili globalni ceny.
Protoze citlivé komoditni mény zaostdvaji za cenou ropy, budeme opatrni
zejména ohledné CAD.
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Obchodni naméty Bitcoin Active Certificate

Stéle sili dUkazy, Ze kryptomény - v Cele s bitcoinem - budou znamenat
revoluci v globdlnich ménovych systémech vzhledem ke snadnému
obchodovani a rychle se rozsitujicimu uZivatelskému systému, stejné jako
Sirokému pfijeti digitdlnich mén jako formy smény. Dokonce i kritici
zklidnili atoky na platnost kryptomén jako stavajicich individualit, financéni
instituce a vlady je stale vice integruji do svych obchodnich strategii.

Bitcoin se stal standardem pro decentralizované digitalni mény. Je to
krypto-aktivum, které se vyskytuje nejdéle, je Siroce pfijimané, ma
nejvyssi denni objem obchodd a ma nejvyssi trini kapitalizaci. Investofi,
ktefi maji zdjem o vstup na trhy s kryptoménami, povaZzuji bitcoin za
nezbytnou investici. Zatimco vysoka navratnost nabidek |aka spekulanty,

mnozi investofi jsou pochopitelné znepokojeni extrémni volatilitou. A 38.02% "=

Bitcoin Active Certificate

Technologys Social. Economy

Y LonsTERM )] HicH RSk

Cilem certifikatu Swissquote Active Bitcoin je sniZit volatilitu a zaroven

ziskat podil ze stoupajicich vynos(l. NasSe strategie je zaméfena na B BITCOIN ACTIVE CERTIFICATE (Ferformancs is computed based on CHF) Bl STONK Globst 3000 @ Swissauote
snizovani volatility zvySenim objemu hotovosti v obdobi nejistoty a 4000%
poklesu. Tato strategie s nizsi volatilitou ma za cil snizit volatilitu, aby 35.00%
pomohla vytvaret v dlouhodobém vyhledu konzistentnéjsi potencialni 30.00%
vynosy. 25 00%
2000%
15.00%
Bitcoin Active Certificate je dostupny na adrese: 10.00%
https://www.swissquote.ch/url/investment-ideas/themes-trading zz::
-5.00%
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DISCLAIMER

UPOZORNENI

Pres veskerou snahu zajistit, aby citované udaje a analyzovana data, z nichz tento dokument vychazi,
byly spolehlivé, neni mozné garantovat jejich spravnost a spole¢nost Swissquote Bank ani jeji dcefiné
spolecnosti neodpovidaji za pfipadné chyby nebo opominuti, ani za spravnost, celistvost nebo
spolehlivost uvadénych informaci. Tento dokument nezaklada podstatou doporuéeni pro prodej a/
nebo nakup jakychkoli finanénich produktl a nelze jej povazovat za navrh a/nebo nabidku ke vstupu do
jakekoli transakce. Tento materidl je ekonomickou analyzou a neni minén jako investi¢ni doporucent,
navrh na obchod s cennymi papiry nebo jakoukoli jinou investici.

Kazda investice zahrnuje urcitou miru rizika, ale riziko ztraty pfi obchodovani na mimoburzovnich
finan¢nich trzich (Forex) je podstatné. Pokud uvazujete o obchodovéani na téchto trzich, méli byste si
byt tohoto rizika védomi, abyste se pfed investovanim dokéazali kvalifikované rozhodnout. Pfedkladany
material nema slouzit jako obchodni doporuceni nebo strategie. Swissquote Bank se snazi pracovat se
spolehlivymi a ucelenymi informacemi, ale netvrdime, ze jsou zcela pfesné a kompletni. Neni nasi
povinnosti informovat vas, pokud se nazory nebo udaje uvadéné v tomto materialu méni. Ceny
uvadéné v této analyze slouzi jen jako orienta¢ni informace a nepfedstavuji odhadovanou cenu
cennych papirt nebo jinych finan¢nich instrumenta.

Tuto analyzu Ize distribuovat jen za podminek povolenych platnou legislativou. Nic v této analyze
nezaklada tvrzeni, ze kterakoli z obchodnich strategii nebo doporu¢eni odpovidaji individualnim
podminkam pfijemce a nejsou ani jinak minény jako osobni doporuceni. Tato analyza je zvefejnéna
vyhradné k informacnim ucellim, nejedna se o reklamu a neni minéna jako navod nebo nabidka ke
koupi nebo prodeji jakychkoli cennych papirl nebo jinych finanénich instrumentl v ramci jakékoli
jurisdikce.

TYDENNI VYHLED TRHU
15. - 21. ledna 2018

V souvislosti se spolehlivosti, uplnosti nebo presnosti informaci uvadénych v tomto materialu se
neposkytuji zadné zaruky, s vyjimkou informaci tykajicich se Swissquote Bank, jejich dcefinych
spolecnosti a pobocek. Totéz se tyka informaci a pfehledu o cennych papirech, trzich nebo vyvoji
uvadéném v analyze. Swissquote Bank nezaru¢uje investorlim zisk, nebude se podilet na zisku a
nepfijima zodpovédnost za pfipadneé ztraty. Investice zahrnuji riziko a investofi by méli sva rozhodnuti
¢init proziravé a uvazlivé. Piijemci této analyzy by ji v zadném pfipadé neméli zaménovat za uplatnéni
vlastniho rozhodnuti. Vsechny néazory vyjadiené v této analyze slouzi vyhradné k informac¢nim uceltm, je
mozneé je bez upozornéni zménit a mohou se lisit od nazorl jinych souéasti Swissquote Bank nebo s
nimi byt v rozporu, pokud se lisi v pfedpokladech a kritériich. Swissquote Bank neru¢i a nezodpovida za
zadne transakce, vysledky, zisky nebo ztraty vzniklé na zakladé této analyzy nebo jejich &asti.

Analyticky tym uvadi, aktualizuje nebo stahuje zpravy vyhradné podle uvazeni Strategy Desk
Swissquote Bank. Pfedkladand analyza vychazi z mnoha pfedpoklad(. Rizné pfedpoklady a vychodiska
mohou vést k odlisnym zavérim. Analytici zodpovédni za pfipravu tohoto materialu mohou ¢erpat
podklady od pracovnikd trading desk, sales a dalsich oddéleni za ucelem shromazdéni, syntézy a
interpretace informaci o déni na trzich. Swissquote Bank neni povinna aktualizovat informace obsazené
v analyze a nezodpovida za zadné dasledky, zisky nebo ztraty vychazejici z téchto informaci jako celku
nebo jejich &asti.

Swisquote Bank vyslovné zakazuje jakoukoli redistribuci tohoto materidlu jako celku nebo jeho ¢asti
bez pisemného souhlasu Swissquote Bank a nepfijima zadnou odpovédnost za jakékoli jednani tietich
stran konané v tomto ohledu. © Swissquote Bank 2014. Vsechna prava vyhrazena.
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