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Ekonomika Mexické peso vypada zajimaveé

Zatimco vzrQstajici volatilita naznaduje, Ze rizikova aktiva jsou stale Ackoli peso zaziva volatilni chvile, vnimame soucasnou silu USDMXN jako
ohrozena, obecné nebyly vysoké hodnoty beta FX podstatné ovlivnény. pfilezitost k opétovnému obnoveni kratkych pozic.

S&P 500 zaznamenal uzavieni vsech sektorll, ¢aste¢ny globalni kolaps

akcii, americké akcie posilily a volatilita stoupad, ale FX zlstava stabilni.

Skutecnost, ze nedochazi k pfenosu do USA, naznacuje, ze se spise nez o

strukturalni posun jedna o technickou korekci. Je nepravdépodobng, ze

narUst volatility zvrati sirsi pozitivni vyhled. V FX se mexické peso se stava

stéle atraktivnéjsim, nebot MXN je v dobé stresu nejcitlivéjsi ména, avsak v

soucasné dobé je pozoruhodné stabilni.

Minuly tyden Banxico zvysila politickou urokovou sazbu o 25 bb a zaroven
jestfabim tonem naznadila, ze zfejmé pfijdou dalsi zvyseni. Mexicka
centralni banka je stale meéné presvédéena o vyhledu inflace. Po
prosincovém zvyseni urokovych sazeb nasledoval podle ocekavani rudst
sazby v unoru. Ve svém sdéleni Banixco zdUraznila rizika pro inflaci a nyni
otekava, ze cilovych 3 % dosahne v roce 2019. Vzhledem k domacimu a
globalnimu prostfedi neni pravdépodobné, ze inflace vyrazné klesne. HDP
se ve tfetim cCtvrtleti snizil kvlli pfirodni katastrofé, ve 4. Ctvrtleti doslo k Inflation heading lower? Lig P20
solidnimu rlstu (pravdépodobné snaha o vyrovnani).

Nepfedpokladame zadnou holubic¢i komunikaci az do roku 2019 a mohli
bychom zazit maxima sazeb na 5,75 %. Riziko nového projednani dohod
NAFTA a prezidentske volby, které se maji konat 1. Cervence, zatézuji

podnikatelsky i spotfebitelsky sentiment. | nadale vidime mirny vysledek | L/A\/j

L FIs

NAFTA. V lednu probéhlo sesteé kolo jednani, kdy USA, Kanada a Mexiko
uvedly, ze bylo dosazeno pokroku. Navzdory Trumpovu dupani po USA je
obchodni ekonomika Mexika celistva. Jakakoli protekcionisticka akce by
méla komplexni dopad a vétsinu pfekazek Ize snadno obejit.
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Ekonomika

FX trh byl vyprodejem akcii ovlivnén pouze nepatrné. Dokonce i bezpecna o600

ména lakala investory omezené. EUR/CHF stravil vétsinu tydne
obchodovanim do boku kolem 1.1550, nez klesl na 1.1447, kdyz ve Ctvrtek
pokracoval vyprodej akciového trhu. Tento ménovy par vsak prosel v
pondéli bouflivou seanci, pokles komplexu obchodovanych mén se zacal
pfelévat na akciovy trh.

9400

9200

/ ekonomického hlediska méla posledni varka tvrdych dat na par jen maly
vliv. Mira nezaméstnanosti se v lednu udrzovala na urovni 3,3 % (oproti
olekavani 3,4 %), zatimco sezonné upraveny ukazatel stagnoval na 3,0 %.
Lednove udaje o inflaci se maji zvefejnit v pondéli v 8,15 GMT. Ocekava
se, ze hlavni ukazatel bude meziro¢né na 0,8 %, zatimco v porovnani s
prosincem minulého roku by mél tento ukazatel klesnout o 0,2 %. Celkové [.CHF i e i Ban.a5) __142@
ale zUstane inflace bez povsimnuti, protoze trh se bude dal soustfedit na : : . ; . ;

X Aug Sep Oct Nowv Dec Jan
akcie a VIX. 2017 | 2018

8800

Vzhledem k nedavnému posileni $vycarského franku - CHF od maxim
v poloviné ledna zhodnotil proti jednotné méné teméf o 3 % - bude
zajimavée sledovat, jak Svycarska narodni banka na toto posileni zareaguje.
Celkova vyse vkladd na vidénou v SNB se béhem prvnich dvou lednovych
tydn mirné zvysila (+3,03 miliardy), ale zUstava stale pod maximem v
srpnu 2017.

Od financni krize mélo zvefejiovani svycarskych vysledkd na CHF vzdy jen
maly vliv, zejména na EUR/CHF. Vzhledem k nepokojdm na finan¢nich
trzich zGstane uvolfovani vysledkld pfevazné bez povsimnuti. Uéastnici trhu
budou nadale pozorné sledovat vyvoj na akciovem trhu, konkrétné index
VIX. Na takovem pozadi se obavame, ze EUR/CHF mifi doll, protoze dal
trva moznost zhorseni rizikového sentimentu.
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Ekonomika

Od zacatku roku Spojené kralovstvi potvrzuje trvaly rlst a nezda se, Ze by ho pfilis
trapila jednani o bexitu, kterd budou pravdépodobné trvat az do roku 2021, nikoli
do roku 2020, nebot bolestivé dohody o volném obchodu se stéle protahuji. HDP
Velké Britanie v prosinci 2017 dosahl meziro¢né 1,80 %, mirné pod vysledky 1, 90
% z roku 2016, a ocekava se, Ze v lednu 2018 dojde na meziroc¢ni bazi ke stabilizaci.

Na zakladé zpravy o inflaci z Unora zacina ekonomika Spojeného kralovstvi rist
sazba ECB se udrZuje na urovni 0,50 %, ktera se drzi od 2. listopadu 2017. Rostou
spekulace o zvySeni sazeb v kvétnu 2018, protoze Vybor pro ménovou politiku
rychleji, nez se ocekdvalo, coZ zvysuje pravdépodobnost, Ze zasedani BoE 5. kvétna
2018 zvysi urokové sazby o 25 bb, az na 70%.

V souladu s tim zacaly posilovat 10leté dluhopisy o0 6,25 % na 1,65. Oznameni také
silné ovlivnilo akcie a sniZilo hodnoty FTSE100 a FTSE250 0 -0,83 % a -1,06 %,
zatimco pary GBP/USD a GBP/EUR posilily o + 1,03 % a + 1,09 % na 1,40 a 1,14.
Trimésicni put/call cena cennych papirl se v ramci volatility sniZila o0 -0,67 %.

Podle naseho nazoru ekonomika Spojeného kralovstvi signalizuje silny ekonomicky
stimul podporeny pokracujici vyhodou poméru cen a sménnych kurzd vyvolaného
vysledkem referenda o brexitu v ¢ervnu 2016 a konstruktivnim vyjednavanim o
brexitu. V této souvislosti nevidime v kvétnu 2018 Zadnou dalsi prekazku drokové
sazby BoE ve vysi 0,75 %, protoze se zvazuje inflacni cil ve vysi 2 %, zatimco mira
inflace se drzi na urovni 3 % z prosince 2017.
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Swiss Smart Beta

Svycarskd stabilita poskytuje globdlnim zna¢kdm idedlni prostfedi
k rozvoji. Svycarské akcie maji povést vysoké kvality a maji tendenci
poskytovat stabilni vynosy i v dobé geopolitické nejistoty. S prezidentem
Trumpem, brexitem, evropskymi volbami a globalnim protekcionismem
se svét stal mnohem nepredvidatelnéjsim. Toto portfolio pfinasi
Svycarské akcie s vysokym podilem dividend a poskytuje aktivni
kvantitativni prekryv k optimalizaci potencidlu rizika/vynosu. _ : -
Swiss Smart Beta
Culture - Eco nomy s Industry

Téma Swis Smart Beta se sklada vylucné z akcii indexu Swiss Performance
Q LONG TERM: "1 LOWRISK

Index (SPI). Proces vybéru voli akcie s vysokym vynosem z dividend a
trzni kapitalizaci vy33i neZ 100 miliont CHF. Nelikvidni akcie se zkoumaiji v -2.09% "k
vzhledem ke konstantnimu poméru nabidky a poptavky a dennimu
prdmérnému objemu obchodovanych dolarl. V zajmu posileni
diverzifikace rizika je portfolio vaZzeno pomoci pfistupu rovnocenné vahy Since inception A 16.46%

B SWISS SMART BETA (Perfosmance is computed based on CHF) ll SMI 20 ® Swissquote

25.00%
rizikového prispévku. Celkové to znamenad, Ze alokace je vypoctena tak, —_—
v oy . ve 7 . . v , _— 1-manth return -2.09% ’
aby kazdad akcie pfispivala na stejném zakladé k celkovému riziku —
portfolia. Tento pfistup umoznuje nizkou volatilitu a tim zvySuje pomér Return day 000% 1000
riziko/vynos.
5.00%
Est. dividend yield 4.24%
0.00%
Inceptian date 01/0%9/16 -5.00%

-10.00%

Sea portfolio details tructured product 2016 2017 Mar May Jul Sep Nov 2018

Swiss Smart Beta Certificate je pro obchodovani dostupny na :

https://www.swissquote.ch/url/investment-ideas/themes-trading
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DISCLAIMER

UPOZORNENI

Pres veskerou snahu zajistit, aby citované udaje a analyzovana data, z nichz tento dokument vychazi,
byly spolehlivé, neni mozné garantovat jejich spravnost a spole¢nost Swissquote Bank ani jeji dcefiné
spolecnosti neodpovidaji za pfipadné chyby nebo opominuti, ani za spravnost, celistvost nebo
spolehlivost uvadénych informaci. Tento dokument nezaklada podstatou doporuéeni pro prodej a/
nebo nakup jakychkoli finanénich produktl a nelze jej povazovat za navrh a/nebo nabidku ke vstupu do
jakekoli transakce. Tento materidl je ekonomickou analyzou a neni minén jako investi¢ni doporucent,
navrh na obchod s cennymi papiry nebo jakoukoli jinou investici.

Kazda investice zahrnuje urcitou miru rizika, ale riziko ztraty pfi obchodovani na mimoburzovnich
finan¢nich trzich (Forex) je podstatné. Pokud uvazujete o obchodovéani na téchto trzich, méli byste si
byt tohoto rizika védomi, abyste se pfed investovanim dokéazali kvalifikované rozhodnout. Pfedkladany
material nema slouzit jako obchodni doporuceni nebo strategie. Swissquote Bank se snazi pracovat se
spolehlivymi a ucelenymi informacemi, ale netvrdime, ze jsou zcela pfesné a kompletni. Neni nasi
povinnosti informovat vas, pokud se nazory nebo udaje uvadéné v tomto materialu méni. Ceny
uvadéné v této analyze slouzi jen jako orienta¢ni informace a nepfedstavuji odhadovanou cenu
cennych papirt nebo jinych finan¢nich instrumenta.

Tuto analyzu Ize distribuovat jen za podminek povolenych platnou legislativou. Nic v této analyze
nezaklada tvrzeni, ze kterakoli z obchodnich strategii nebo doporu¢eni odpovidaji individualnim
podminkam pfijemce a nejsou ani jinak minény jako osobni doporuceni. Tato analyza je zvefejnéna
vyhradné k informacnim ucellim, nejedna se o reklamu a neni minéna jako navod nebo nabidka ke
koupi nebo prodeji jakychkoli cennych papirl nebo jinych finanénich instrumentl v ramci jakékoli
jurisdikce.

TYDENNI VYHLED TRHU
12. - 18. uiinora 2018

V souvislosti se spolehlivosti, uplnosti nebo presnosti informaci uvadénych v tomto materialu se
neposkytuji zadné zaruky, s vyjimkou informaci tykajicich se Swissquote Bank, jejich dcefinych
spolecnosti a pobocek. Totéz se tyka informaci a pfehledu o cennych papirech, trzich nebo vyvoji
uvadéném v analyze. Swissquote Bank nezaru¢uje investorlim zisk, nebude se podilet na zisku a
nepfijima zodpovédnost za pfipadneé ztraty. Investice zahrnuji riziko a investofi by méli sva rozhodnuti
¢init proziravé a uvazlivé. Piijemci této analyzy by ji v zadném pfipadé neméli zaménovat za uplatnéni
vlastniho rozhodnuti. Vsechny néazory vyjadiené v této analyze slouzi vyhradné k informac¢nim uceltm, je
mozneé je bez upozornéni zménit a mohou se lisit od nazorl jinych souéasti Swissquote Bank nebo s
nimi byt v rozporu, pokud se lisi v pfedpokladech a kritériich. Swissquote Bank neru¢i a nezodpovida za
zadne transakce, vysledky, zisky nebo ztraty vzniklé na zakladé této analyzy nebo jejich &asti.

Analyticky tym uvadi, aktualizuje nebo stahuje zpravy vyhradné podle uvazeni Strategy Desk
Swissquote Bank. Pfedkladand analyza vychazi z mnoha pfedpoklad(. Rizné pfedpoklady a vychodiska
mohou vést k odlisnym zavérim. Analytici zodpovédni za pfipravu tohoto materialu mohou ¢erpat
podklady od pracovnikd trading desk, sales a dalsich oddéleni za ucelem shromazdéni, syntézy a
interpretace informaci o déni na trzich. Swissquote Bank neni povinna aktualizovat informace obsazené
v analyze a nezodpovida za zadné dasledky, zisky nebo ztraty vychazejici z téchto informaci jako celku
nebo jejich &asti.

Swisquote Bank vyslovné zakazuje jakoukoli redistribuci tohoto materidlu jako celku nebo jeho ¢asti
bez pisemného souhlasu Swissquote Bank a nepfijima zadnou odpovédnost za jakékoli jednani tietich
stran konané v tomto ohledu. © Swissquote Bank 2014. Vsechna prava vyhrazena.
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