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Ekonomika Bitcoin stoupa

propojena s bitcoin blockchainem pomoci technologie sidechain. Stejné
jako ethereum vyuzije Rootstock virtuaini stroj, s vyjimkou toho, ze
inteligentni kontrakty nejsou umistény pfimo na bitcoin blockchain.

Skupina CME (Chicago Mercantile Exchange) kone¢né oznamila datum zahajeni
svych dlouho o¢ekavanych futures na bitcoin. Futures CME na BTC budou
kotované 18. prosince 2017. CBOE naopak uvede futures na bitcoin 10. prosince. Rootstock se zaméfuje na 20sekundové blokove &asy v bloku, coz by
Ve snaze podpofit obchodni aktivity bude obchodovani v prosinci zdarma. Oboji mohlo zvysit pocet transakci za sekundu na 300 (a rozsifitelnost na 1000
kontrakty se budou vypofadavat v penézich. za sec.), ve srovnani s pfiblizné 4 transakcemi za sekundu u bitcoinu.
, N s N C bitcoi hlasent kocila, Z Cuje, ze i tofi
Odhadnout dopad uvedeni futures na bitcoin je obtizné. Bylo by mozné tvrdit, Ze L ena brtcolit po VynIasent neposkoctia, coz naznacyye, ze veston

., Y , . . Cekaji rozsahlé prijimani.
by mohlo dojit ke zvySeni sestupného tlaku na tuto krypto ménu, protoze by to

umoznilo kratké pozice. Stoji za povSimnuti, Ze jiz existuji néktera feseni, ktera Ohledné vyvoje bitcoinu zlistavame pozitivni, zejména z dlouhodobého
kratké pozice umoziiuji - napfiklad pGjeky bitcoinu na Bitfinexu. Otazka zni: jsou hlediska, protoze vyse uvedene inovace zvysi vyuzitelnost bitcoinu. Avsak
investoti ochotni jit u bitcoinu na kratké pozice? Domnivame se, 7e zajem vzhledem k prudkému narlstu poslednich tydni nelze v kratkodobem
investor( o kratké pozice na BTC je prozatim pomérné omezeny. horizontu vyloucit sestupnou korekci.

Klicovym bodem je, Ze CME a CBOE futures budou vyporaddany v penézich. Proto
investofi nedostanou po splatnosti skute¢ny bitcoin. Bitcoin je vstupni branou do
krypto prostoru (vétSina alternativnich mén se obchoduje proti BTC). Pokud chcete
investovat do krypto aktiv, musite mit skutecny bitcoin nebo ETH. Proto se budou
futures vétsinou vyuzivat ke spekulaci nebo zajistovani v dobé poklesu. Néktefi se
domnivaji, Ze by se snizila volatilita, protoZe to poskytuje snadné a likvidni feSeni
pro rychlou zménu dlouhé a kratké pozice. Vzhledem k pomérné nizké likvidité
podkladového aktiva se domnivam, Ze volatilitu spi$ zvysi, nez snizi, zejména

v obdobi vzestupu a korekci.

V soucasné dobé probihd zasadni vyvoj bitcoinu. Kromé feseni Lightning Network,
které vyuzivd moznost Skalovatelnosti bitcoinu, se nedavno objevil v titulcich
Rootstock (RSK). 4. prosince RSK oznamila uvedeni své verze beta mainnet.
Rootstock je decentralizovana platforma inteligentnich kontrakt(, ktera je
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Ekonomika

Patecni solidni vysledek NFP 228 tisic a meziro¢ni rdst mezd 2,5 % podle
naseho nazoru tento tyden potvrdily zvyseni sazeb FOMC o 25bb.
Hospodarska aktivita USA nadale pifekonava ocekavani trhl i Fedu.
Sdéleni Fedu naznacuji, ze nastane dalsi zvyseni, pokud by hospodarske
vysledky a finan¢ni pozadi zlstaly vstficné. A to je jednoznacné ten piipad.
Trh plné vstiebal rlst sazeb, futures Fedu na 98 % pfi zvyseni o 25 bb.
Soucasna tvorba cen naznacuje, ze trh se zaméfi na ekonomicky vyhled a
prognozy sazeb.

Na listopadovém zasedani FOMC vybor posunul hodnoceni ekonomické
aktivity na "solidni". Od té doby vysledky pfekvapuji vzestupem.
Aktualizovaly se uz tak silneé udaje o HDP za tfeti ¢tvrtleti. Po prudkéem
poklesu mezd po sezéné hurikanl klesla mira nezaméstnanosti na uroven
4,1 %, coz je o hodné nizsi nez median vyhledu 4,6 %. Vysledky inflace byly
mirné vy3si a pokracovaly v trendu ve druhé poloviné roku. Take
spotfebitelské vydaje, vynosy a vyroba naznacuji silnéjsi vzestupnou
dynamiku.

Pokud USA potfebovaly dalsi stimuly, zvysena pravdépodobnost danovée
reformy vyrazné pomohla. Snizeni dané z pfijmd pravnickych osob ma
pravdépodobné vyrazny okamzity pozitivni vliv na ekonomickou aktivitu a
odhaduje, ze v roce 2018 se HDP zvysi o 0,5 %. Povazujeme za
pravdépodobné, ze vétsina ¢lend FOMC zvysi vyhled HDP pro roky 2017 a
2018. Zvyseni ze 3 na 4 bude povazovano za extrémné jestfabi signal.
Neékolik jestfabich ¢lent by mohlo pfidat zvyseni v roce 2018, ale to by
nemélo posunout median. Nas zakladni scénaf podita se tfemi zvysenimi,

ale povazujeme za hodné pravdépodobné, ze k dalsimu zvyseni dojde bud

do konce roku 2018, nebo do zacatku roku 2019. Pokud by doslo
k dalsimu zvyseni, odrazilo by se to pfiznivé na USD, ktery zlstava proti
ménam G10 slabst.
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Nas oblibeny obchod by se na pfednim okraji posunul, dlouhé pozice
USDCHF by mély vynos, coz je velmi citlivé na zvysovani, protoze SNB se
pravdépodobné v roce 2018 nepohne.

Z administrativnino hlediska to bude posledni zasedani a tiskova
konference predsedkyné Yellenové. Vyrazné posuny ale nevidime jako
smysluplné (tj. zadné riziko). Stejné jako u minulych pfedani je
pravdépodobné, ze Yellenova pfed pfedanim Fedu Jeromu Powellovi
soucasnou cestu vyrazné neposune.
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Ekonomika Austrélie: RBA sazby beze zmény

Australska rezervni banka udrzuje cilovou sazbu uz néjakou dobu na
1,50%. Sazby se neméni uz 16 mésicl v fadé a nezvysily se od roku 2010.

S touto urovni sazeb nelze uvazovat o tom, ze trh s bydlenim, jeden ze
zdrojli potizi, se brzy zklidni. Ceny za bydleni se od roku 2000
ztrojnasobily, coz do zna¢ne miry zhorsilo rdst spotfeby pod uroven
inflace. Kromé toho maji trhy silné ocekavani, ze sazby se udrzi az do roku
2019. Ton ménove politiky je vzhledem k poklesu vyhledu rdstu mirné
pesimisticky. RBA také neocekava pfisti rok silny nardst inflace.

Hospodarské podminky prosté vypadaji smisené. Nizka inflace a nizky rdst
mezd v blizké budoucnosti brani i pfes prognozy Australské centralni
banky jakemukoli zvyseni sazeb. Guvernér RBA uved|, ze uroven dluhu je
vysoka. Je mozné, ze to je vlastné hlavni dlvod pro udrzeni tak nizkych
sazeb? Tomu se da véfit jen stézi. Era lacinych penéz vytvofila a stale
podporuje bubliny ve vsech oblastech aktiv. Zvyseni sazeb by mohlo
zpUsobit puknuti masivni bublin. Poznamenavame, ze uroven australskeho
dluhu se od roku 2009 pohybuje od 15 % do 45 % HDP (mnohem
udrzitelnéjsi nez vétsina zemi G10).

Aussie (AUD) se dostéava proti dolaru niz a pravdépodobné v tom bude
pokra¢ovat. RBA zfejmé bude nasledovat hlavni centralni banky a nezamifi
k normalizaci ménove politiky. Proto se domnivame, ze aussie ma ve
stfednédobém horizontu jesté prostor pro pokles. Pravé ted se obchoduje
smérem k 0,75 aussie za dolar. V pfistich 6 mésicich je nas cil 0,70 AUD za
dolar.
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Obchodni naméty Bitcoin Active Certificate

Stale rostou dlkazy, Ze kryptomény - vcele s bitcoinem - budou
znamenat revoluci v globdlnich ménovych systémech vzhledem ke
snadnému obchodovani a rychle se rozsitujicimu uZivatelskému systému,
stejné jako Sirokému pfijeti digitalnich mén jako formy smény. Dokonce i
kritici zklidnili dtoky na platnost kryptomén jako stavajicich individualit,
finan¢ni instituce a vlady je stale vice integruji do svych obchodnich

sratel.

Bitcoin se stal standardem pro decentralizované digitdlni mény. Je to Bitcoin Active Certificate
krypto-aktivum, které se vyskytuje nejdéle, je Siroce pftijimané, ma

Technologys Social. Economy

nejvyssi denni objem obchodl a ma nejvyssi trzni kapitalizaci. Investofi, () LoncTeRM  ,j] HiGH RISk

ktefi maji zdjem o vstup na trhy s kryptoménami, povaZzuji bitcoin za
nezbytnou investici. Zatimco vysoka ndvratnost nabidek |aka spekulanty,
mnozi investofi jsou pochopitelné znepokojeni extrémni volatilitou.

A 38.02% Tt

Cilem certifikdtu Swissquote Active Bitcoin je snizit volatilitu a zéroven N L RS S e b R oA Ny M i Afe BSwiscqoie
ziskat podil ze stoupajicich vynosl. Nase strategie je zaméfena na A0
snizovani volatility zvysenim objemu hotovosti v obdobi nejistoty a ki
poklesu. Tato strategie s nizsi volatilitou ma za cil snizit volatilitu, aby i
pomohla vytvaret v dlouhodobém vyhledu konzistentnéjsi potencidlni #00
vynosy. G
15.00%
10.00%
Bitcoin Active Certificate je dostupny na adrese: ZE::
https://www.swissquote.ch/url/investment-ideas/themes-trading E.00%
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DISCLAIMER

UPOZORNENI

Pres veskerou snahu zajistit, aby citované udaje a analyzovana data, z nichz tento dokument vychazi,
byly spolehlivé, neni mozné garantovat jejich spravnost a spole¢nost Swissquote Bank ani jeji dcefiné
spolecnosti neodpovidaji za pfipadné chyby nebo opominuti, ani za spravnost, celistvost nebo
spolehlivost uvadénych informaci. Tento dokument nezaklada podstatou doporuéeni pro prodej a/
nebo nakup jakychkoli finanénich produktl a nelze jej povazovat za navrh a/nebo nabidku ke vstupu do
jakekoli transakce. Tento materidl je ekonomickou analyzou a neni minén jako investi¢ni doporucent,
navrh na obchod s cennymi papiry nebo jakoukoli jinou investici.

Kazda investice zahrnuje urcitou miru rizika, ale riziko ztraty pfi obchodovani na mimoburzovnich
finan¢nich trzich (Forex) je podstatné. Pokud uvazujete o obchodovéani na téchto trzich, méli byste si
byt tohoto rizika védomi, abyste se pfed investovanim dokéazali kvalifikované rozhodnout. Pfedkladany
material nema slouzit jako obchodni doporuceni nebo strategie. Swissquote Bank se snazi pracovat se
spolehlivymi a ucelenymi informacemi, ale netvrdime, ze jsou zcela pfesné a kompletni. Neni nasi
povinnosti informovat vas, pokud se nazory nebo udaje uvadéné v tomto materialu méni. Ceny
uvadéné v této analyze slouzi jen jako orienta¢ni informace a nepfedstavuji odhadovanou cenu
cennych papirt nebo jinych finan¢nich instrumenta.

Tuto analyzu Ize distribuovat jen za podminek povolenych platnou legislativou. Nic v této analyze
nezaklada tvrzeni, ze kterakoli z obchodnich strategii nebo doporu¢eni odpovidaji individualnim
podminkam pfijemce a nejsou ani jinak minény jako osobni doporuceni. Tato analyza je zvefejnéna
vyhradné k informacnim ucellim, nejedna se o reklamu a neni minéna jako navod nebo nabidka ke
koupi nebo prodeji jakychkoli cennych papirl nebo jinych finanénich instrumentl v ramci jakékoli
jurisdikce.
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V souvislosti se spolehlivosti, uplnosti nebo presnosti informaci uvadénych v tomto materialu se
neposkytuji zadné zaruky, s vyjimkou informaci tykajicich se Swissquote Bank, jejich dcefinych
spolecnosti a pobocek. Totéz se tyka informaci a pfehledu o cennych papirech, trzich nebo vyvoji
uvadéném v analyze. Swissquote Bank nezaru¢uje investorlim zisk, nebude se podilet na zisku a
nepfijima zodpovédnost za pfipadneé ztraty. Investice zahrnuji riziko a investofi by méli sva rozhodnuti
¢init proziravé a uvazlivé. Piijemci této analyzy by ji v zadném pfipadé neméli zaménovat za uplatnéni
vlastniho rozhodnuti. Vsechny néazory vyjadiené v této analyze slouzi vyhradné k informac¢nim uceltm, je
mozneé je bez upozornéni zménit a mohou se lisit od nazorl jinych souéasti Swissquote Bank nebo s
nimi byt v rozporu, pokud se lisi v pfedpokladech a kritériich. Swissquote Bank neru¢i a nezodpovida za
zadne transakce, vysledky, zisky nebo ztraty vzniklé na zakladé této analyzy nebo jejich &asti.

Analyticky tym uvadi, aktualizuje nebo stahuje zpravy vyhradné podle uvazeni Strategy Desk
Swissquote Bank. Pfedkladand analyza vychazi z mnoha pfedpoklad(. Rizné pfedpoklady a vychodiska
mohou vést k odlisnym zavérim. Analytici zodpovédni za pfipravu tohoto materialu mohou ¢erpat
podklady od pracovnikd trading desk, sales a dalsich oddéleni za ucelem shromazdéni, syntézy a
interpretace informaci o déni na trzich. Swissquote Bank neni povinna aktualizovat informace obsazené
v analyze a nezodpovida za zadné dasledky, zisky nebo ztraty vychazejici z téchto informaci jako celku
nebo jejich &asti.

Swisquote Bank vyslovné zakazuje jakoukoli redistribuci tohoto materidlu jako celku nebo jeho ¢asti
bez pisemného souhlasu Swissquote Bank a nepfijima zadnou odpovédnost za jakékoli jednani tietich
stran konané v tomto ohledu. © Swissquote Bank 2014. Vsechna prava vyhrazena.
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