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FX O¢éekavané oslabeni CHF

CHF se dostal minuly tyden pod prodejni tlak vic¢i EUR a USD. USD posilil
vzhledem k ocekdvani zvySeni Urokovych sazeb, protoZze ekonomické

vysledky se stale zlepsuji. Ochranafska nalada naopak ublizila CHF vUci
EUR. Svycarsko neni obchodné vii&i Spojenym statdm prili§ aktivni, ale
jeho mald a oteviena ekonomika je extrémné citliva na obchodni napéti a
oslabeni globdlni ekonomiky.

Americky ministr financi Steven Mnuchin, ktery zastupuje obchodni
delegaci USA v Cing, se kjednanim o dovoznich clech vyjadiuje

optimisticky. Presto existuje zfejmy rozdil mezi optimismem obchodni
politiky USA v mezindrodnim meéfitku a domaci komunikaci prezidenta
Trumpa. Existuje ziejmé riziko, Ze navzdory pozitivnimu vyvoji v Asii
Trump, povzbuzeny horlivym populismem, vypali ndhodné dalsi dovozni
tarify za miliardy dolard. Vyjimka EU z celnich sazeb 25 % na ocel a 10 %
na hlinik byla prodlouzena o dalsi mésic, coz s koncem kvétna naznacuje
dalsi riziko. Navic vlazna reakce Evropské komise se stézi setka
s nadSenim Trumpova tymu tvoreného Robertem Lighthizerem a

Peterem Navarrem. Volatilita klesla stejné jako protekcionisticka
nejistota, ale podle naseho ndzoru jen odpociva. Obnovené obavy budou
dale tlacit na CHF.

Soustfedéna snaha SNB o oslabeni CHF prostiednictvim velmi uvolnéné
ménové politiky nyni funguje. Pfi zpfisnéni rozpéti dluhopist v eurozéné
oslabilo postaveni CHF jako bezpecného utocisté a obchody klesly.
Vzhledem k blokovani neocekdvaného rizika roztfisténosti EU a chuti
k riziku zfejmé v cenach mén prevladne politika "normalizace" ECB. Slabé
hospodarské vysledky pravdépodobné neodradi Draghiho a spol. od
omezeni extrémni miry nakupu aktiv.
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Ocekavani ohledné monetarni politiky se v posledni dobé snizilo, ale
s blizicim se |étem a zvefejnénim podrobnosti o omezeni kvantitativniho
uvolfovani zfejmé stoupne. Na Svycarské fronté je velmi
nepravdépodobné, Ze by SNB posunula své obranné pozice. Nedavny
slaby domaci infla¢ni vyhled a pomaly rdst (ekonomické ukazatele KoF
klesly na 107) daly centrdlni bance dostatecny dlvod posunout prvni
zvySeni urokovych sazeb az na konec roku 2019. Rozdily v politice a
trvalé riziko protekcionafstvi budou udrzovat CHF slaby.
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More economic weakness expected
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Ekonomika

Australskd rezervni banka nechala minuly tyden podle ocekdavani cilovou
sazbu na 1,5 %. Pri zverejnéni prohldseni volatilita docasné vzrostla,
protoZe investoti se snazi Cist mezi radky. Aussie se vSak rychle
stabilizoval, a dokonce mirné klesl, protoze dolar poskocil vys.

RBA si zachovala obvyklou opatrnost, zejména pokud jde o vyvoj na FX
trhu, a uvedla, Ze "z pohledu obchodovani [australsky dolar] z(stava v
pasmu, v némz se posledni dva roky pohyboval". Déle se uvadi "Posilujici
sménny kurz by mél vyustit v pomalejsi rlst ekonomické aktivity a
inflace, neZ se v soucasné dobé predpoklada." Nicméné guvernér Lowe
byl celkem optimisticky ohledné vyhledu ristu a byl pfesvédceny, Ze rist
Ciny zGstane solidni. Banka ocekava, Ze rdst bude v priméru " roce 2018
a 2019 trochu vyssi nez 3 %", protoZe investice do netéZzebniho podnikani
se stale zvySuji. Banka se ale vyjadfila rezervované ohledné vyhledu
spotfeby domdacnosti, poukdzala na vysokou uroven dluhu a zpomaleny
rast prijm0 jako zdroj nejistoty. Zminili jsme, Ze prohlaseni bylo dobie
vyvazené. Celkové se zda, Ze RBA je spokojena se soucasnou situaci a
nevidi divod ménit monetarni prostfedi. Banka pouze zvysila progndzu
jadrové inflace z 1,75 % na 2 %.

Pozornost investorl se vsak jiz posunula smérem k australské federalni
vladé, kterd se chysta oznamit podrobnosti o nadchazejicich dafovych
Ulevach. Vlada doufd, Ze Australané tyto penize utrati a tim podpofi
ekonomiku. Ministr financi Morrison poskytne podrobnosti k dafiovym
Ulevdm pfisti dtery a je velkd Sance, Ze to bude pro australské danové
poplatniky pfijemné prekvapeni. Diky vy$sim danovym pfijmim za
fiskalni rok 2017/2018 bude s nejvétsi pravdépodobnosti moci Scott
Morrison s radosti oznamit nizsi deficit, nez se predpokladalo.

Swissquote Bank SA | Ch. de la Crétaux 33, CP 319 | CH-1196 Gland Switzerland
Tel +412299994 11 | Fax +4122999 94 12

forex.analysis@swissquote.ch | www.swissquote.com/fx

TYDENNI VYHLED TRHU

Australska vlada se chysta snizit sazby

Mezindrodni investofi viak zfidka uvitaji darfiové Ulevy a pravdépodobné
budou mit pochybnosti o pozitivhich dopadech, které mohou mit na
ekonomiku, zejména na pozadi zpomaleni ristu mezd.

Béhem poslednich dvou tydni klesl AUD/USD o 4,30 % a 1. kvétna se
propadl na 0,7473 USD. Od té doby se tento ménovy par stabilizoval na
urovni kolem 0,75 USD. Mame podezieni, Zze ozndmeni by mohlo vést
k prudkému vzestupu AUD, protoZe investoti ocekavaji, Ze to bude
znamenat silnéjsi rist. V dlouhodobéjsim horizontu to vsak komplikuje
vladé preklenuti diry v rozpoctu.
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Ekonomika

Silny vyprodej rozvojovych trh, ktery zacal v poloviné dubna, i nadale
pUsobi zmatek na trhu. Argentinska centraini banka (BCRA) za to draze
zaplatila, tfikrdt byla minuly tyden nucena vyuZit vSech penéinich
nastroja, které ma k dispozici. Po prvnim pokusu o injekci vice nez 7
miliard dolarli na trh od brezna, coZ bylo vice nez 10 % celkového
mnozstvi deviz, které se v se v bifeznu 2018 odhadovalo na 56,70 miliardy
USD. Po udrZeni 7-denni repo sazby ve vysi 27,25 % na zasedani 11.
dubna, nezménila se uz 4 mésice, neméla BCRA jinou moznost, nezZ
prekvapit trh a zorganizovat mimoradna zasedani ke stabilizaci situace a
béhem jednoho tydne pevné zvysit urokovou sazbu o 12,75 % na 40 %,
coz je uroven, kterd se neobjevila od zafi 2016, kdy se sazba zvysila na
38%.

Nedavné posileni USD spolu s nejistotou ohledné rlistu sazeb Fedu v roce
2018 upoutdva vétSinu pozornosti, aniz by zlepSilo situaci argentinské
centralni banky. Udaje o jadrové inflaci z bfezna byly jiz z velké ¢asti
zverejnény, jsou hodné nad 15 % inflacnim cilem BCRA, 22,38 % pro rok
2018. | v dubnu byly jisté vyssi nez odhad, coZ naznacuje, Ze soucasny cil
zfejmé z(stava prilis optimisticky.

Pro stabilizaci situace musi argentinskd ekonomika ziskat zpét
davéryhodnost vici trhu. Silné zvyseni kratkodobé repo sazby na 40 %
potvrzuje ochotu ptijmout potifebna opatfeni na obranu své domdci
mény, zdravou reakci, kterou by vétSina centrdlnich bank EM
pravdépodobné pokladala za idedl, zvlast pokud by americké statni
dluhopisy zvysily vzestupny tlak.
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Rast 0 19,30 % proti dolaru od zacatku roku naznacuje, Ze je argentinské
peso pfipraveno po strmém vzestupu od konce dubna na postupné
zpomaleni. Po nedavném vzestupu na 22.40 ocekdvame, Ze par
v nasledujicich dnech poklesne do pasma 21,25.

The Argentinian economy can breathe a little easier. - &S
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Argentinské peso pod palbou uprostied vyprodeje
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Proc? Je to jedno z nejrychleji se rozvijejicich prdmyslovych odvétvi,
proto by se na konopny priimysl nemélo zapominat! S odhadem prodeje
do roku 2030 75 miliard dolar(l se konopi v pfristich letech stane velmi
lukrativnim segmentem. V Kanadé plati legalizace rekreacniho koureni
trdvy jiz v roce 2018, postupné se stava skuteCnosti - tentokrat
podporovana redlnymi ekonomickymi vysledky.

Co? Toto téma zahrnuje vSechny mozZnosti nabizené vzkvétajicim
konopnym primyslem, vétsinou se zaméfuje na severoamerické
kanabisové firmy s vysokym potencidlem rdstu. Od ranych stadii vyroby a
distribuce az po konecnou spottfebu pro osobni potfebu a lékarské vyuziti
(tj. léky, dlevu od bolesti, Ié¢bu rakoviny apod.), nas certifikat poskytuje

Cannabis
Dllture . Sacial . Lifestyie
Q mintERM 1] HIGHRISK

. . . o o gy suwe v s . 0. 1-month
plné pokryti konopného primyslu, coZz umoZnuje nejvyssi ocekavané A 9.60% TN
VYNnosy. '
Vyhody: Dochazi k dlouho ocekavané legalizaci konopi. Zapojte se do B CANNABIS | Parformancs is computed based on USD | Bl 58P 500 © Swissquate
, . v, . . , Since inception A 9.60% 15.00%
této oblasti hned na zacatku: zapojte se do kanabisové revoluce hned :
ted’! 1-manth return 9.60% 12.50%
10.00%
Return day 0.00% 7500
Cannabis Certificate je dostupny k obchodovani na : &b
Est. dividend yield 0.00%
https://www.swissquote.ch/url/investment-ideas/themes-trading 250%
Inception date 10/04/18 0.00%
) 2 50%
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DISCLAIMER

UPOZORNENI

Pres veskerou snahu zajistit, aby citované udaje a analyzovana data, z nichz tento dokument vychazi,
byly spolehlivé, neni mozné garantovat jejich spravnost a spole¢nost Swissquote Bank ani jeji dcefiné
spolecnosti neodpovidaji za pfipadné chyby nebo opominuti, ani za spravnost, celistvost nebo
spolehlivost uvadénych informaci. Tento dokument nezaklada podstatou doporuéeni pro prodej a/
nebo nakup jakychkoli finanénich produktl a nelze jej povazovat za navrh a/nebo nabidku ke vstupu do
jakekoli transakce. Tento materidl je ekonomickou analyzou a neni minén jako investi¢ni doporucent,
navrh na obchod s cennymi papiry nebo jakoukoli jinou investici.

Kazda investice zahrnuje urcitou miru rizika, ale riziko ztraty pfi obchodovani na mimoburzovnich
finan¢nich trzich (Forex) je podstatné. Pokud uvazujete o obchodovéani na téchto trzich, méli byste si
byt tohoto rizika védomi, abyste se pfed investovanim dokéazali kvalifikované rozhodnout. Pfedkladany
material nema slouzit jako obchodni doporuceni nebo strategie. Swissquote Bank se snazi pracovat se
spolehlivymi a ucelenymi informacemi, ale netvrdime, ze jsou zcela pfesné a kompletni. Neni nasi
povinnosti informovat vas, pokud se nazory nebo udaje uvadéné v tomto materialu méni. Ceny
uvadéné v této analyze slouzi jen jako orienta¢ni informace a nepfedstavuji odhadovanou cenu
cennych papirt nebo jinych finan¢nich instrumenta.

Tuto analyzu Ize distribuovat jen za podminek povolenych platnou legislativou. Nic v této analyze
nezaklada tvrzeni, ze kterakoli z obchodnich strategii nebo doporu¢eni odpovidaji individualnim
podminkam pfijemce a nejsou ani jinak minény jako osobni doporuceni. Tato analyza je zvefejnéna
vyhradné k informacnim ucellim, nejedna se o reklamu a neni minéna jako navod nebo nabidka ke
koupi nebo prodeji jakychkoli cennych papirl nebo jinych finanénich instrumentl v ramci jakékoli
jurisdikce.

TYDENNI VYHLED TRHU
7. - 13. kvétna 2018

V souvislosti se spolehlivosti, uplnosti nebo presnosti informaci uvadénych v tomto materialu se
neposkytuji zadné zaruky, s vyjimkou informaci tykajicich se Swissquote Bank, jejich dcefinych
spolecnosti a pobocek. Totéz se tyka informaci a pfehledu o cennych papirech, trzich nebo vyvoji
uvadéném v analyze. Swissquote Bank nezaru¢uje investorlim zisk, nebude se podilet na zisku a
nepfijima zodpovédnost za pfipadneé ztraty. Investice zahrnuji riziko a investofi by méli sva rozhodnuti
¢init proziravé a uvazlivé. Piijemci této analyzy by ji v zadném pfipadé neméli zaménovat za uplatnéni
vlastniho rozhodnuti. Vsechny néazory vyjadiené v této analyze slouzi vyhradné k informac¢nim uceltm, je
mozneé je bez upozornéni zménit a mohou se lisit od nazorl jinych souéasti Swissquote Bank nebo s
nimi byt v rozporu, pokud se lisi v pfedpokladech a kritériich. Swissquote Bank neru¢i a nezodpovida za
zadne transakce, vysledky, zisky nebo ztraty vzniklé na zakladé této analyzy nebo jejich &asti.

Analyticky tym uvadi, aktualizuje nebo stahuje zpravy vyhradné podle uvazeni Strategy Desk
Swissquote Bank. Pfedkladand analyza vychazi z mnoha pfedpoklad(. Rizné pfedpoklady a vychodiska
mohou vést k odlisnym zavérim. Analytici zodpovédni za pfipravu tohoto materialu mohou ¢erpat
podklady od pracovnikd trading desk, sales a dalsich oddéleni za ucelem shromazdéni, syntézy a
interpretace informaci o déni na trzich. Swissquote Bank neni povinna aktualizovat informace obsazené
v analyze a nezodpovida za zadné dasledky, zisky nebo ztraty vychazejici z téchto informaci jako celku
nebo jejich &asti.

Swisquote Bank vyslovné zakazuje jakoukoli redistribuci tohoto materidlu jako celku nebo jeho ¢asti
bez pisemného souhlasu Swissquote Bank a nepfijima zadnou odpovédnost za jakékoli jednani tietich
stran konané v tomto ohledu. © Swissquote Bank 2014. Vsechna prava vyhrazena.
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