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Ekonomika

Po kratkém vzestupu podporenému spekulacemi o pevnych zdsobdach se ceny ropy
propadly. Cena ropy WTI zazila nejvétsi jednodenni pokles od roku 2017, nebot se
rozsifila zprdva o zvyseni zasob. Jednani mezi ¢leny OPEC a staty mimo OPEC
probihala rychleji, nez se ocekdvalo, a byky to zastihlo nepfipravené. Nejvétsim
prekvapenim bylo ale zfejmé prohlaseni ze Saudské Arabie, které fikalo, Ze
"Saudové budou spolupracovat s vyznamnymi vyrobci a spotiebiteli v ramci OPEC i
mimo néj, aby zmirnili dopady nedostatku zasob". Debata o velikosti a nacasovani
zvySeni zasob se zemémi, jako je USA, predstavuje vyznamny posun. Vzhledem k
soucasnému vyvoji si myslime, Ze koalice souhlasi s marginalnim zvysenim limit(
produkce. Kromé toho aktualizace zasob v USA ukazala, Ze se 14 tydnU po sobé
produkce zvysuje. U komoditnich mén to znamen3, Ze nelze spoléhat na to, Ze
vySsi ceny ropy podpofi rist, a tedy i ceny mén.

V pripadé Kanady, s obchodni bilanci na rekordnich minimech, by nebylo dobré
ocekavat, Ze by vynosy z ropy mohly pomoci vyrovnat rozdil. Kromé toho by
obnovena obava z obchodni vélky po oznameni Bilého domu o uvaleni celnich
tarifi na hlinik a ocel na Mexiko, Kanadu a EU, zatiZila vyhled rlstu.

Zaseddani BoC z minulého tydne spustilo vzestup CAD, protoZe centrdlni banky
odstranily "opatrnost" ve vyhlaseni o monetdrni politice. To by naznacovalo pro
normalizaci strategii méné zavislou na vysledcich. Tento signdl by mél zvysit
pravdépodobnost ¢ervencového zvyseni sazeb. V nadchazejicich tydnech by trhy
mély dostat od ¢lenll BoC objasnéni této zmény. S fundamentalnim ekonomickym
zlepsenim je nepravdépodobné, Ze by vyssi Urokové sazby mohly byt
katalyzatorem silnéjsiho CAD. Pokud by predstavitelé pred pred ¢ervencovym
zasedanim ukazali jestfabi ton, toto prekvapeni by poslalo USD/CAD dold.
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Ropa nepomaha, BoC zachranuje CAD

Building supply damages price outlook
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Ekonomika

Politicky a geopoliticky vyvoj zlstaly i minuly tyden hlavnimi hnacimi silami.
Vytvoreni nové italské vlady vyzadovalo intenzivni jednani a dostalo financni trhy
pod znacny tlak. Na FX trhu rozhodnuti prezidenta Mattarelly zamitnout jmenovani
euroskeptického ekonoma Paola Savona ministrem financi utlumilo rizikovy
sentiment a poslalo jednotnou ménu do nékolikamési¢nich minim vzhledem
Uroven od loriského ¢ervence, zatimco EUR/CHF utrpél nejhorsi vyprodej za 5 dni
(-2,17 %), kdyz klesl na uroven 1,1368. V oblasti akcii zazZily italské banky vyprodej,
FTSE MIB klesl 0 21.122 bod(l. Nakonec investofi zavrhli italské statni dluhopisy,
coZ poslalo dvouleté dluhopisy aZ na 2,84 %, zatimco desetileté testovaly 3,43 %.

Po obdobi nejistoty a spekulace o moznych predcéasnych volbach, které by s
nejvétsi pravdépodobnosti posilily obé populistické strany, se situace zlepsila, kdyz
prezident Mattarella poskytl vice ¢asu Lize a hnuti 5 hvézd, aby navrhla dalsi vladu.
Rozhodnuti pfislo ve ¢tvrtek: novou vladu tvofi: Matteo Salvini (vidce Ligy) jako
ministr vnitra a vicepremiér, Luigi DI Maio (vidce hnuti 5 hvézd) jako ministr
pramyslu a mistopredseda vlady, Enzo Moavera Milanesi jako ministr zahranici,
Giovanni Tria jako ministr financi, Elisabetta Trentaova jako ministryné obrany,
euroskepticky ekonom Paolo Savona, ktery se nestal ministrem financi, bude mit
na starost zaleZitosti EU.

Navzdory této dobré zpravé investofi zUstavaji pozorni. Je pravda, Ze italska vlada
ma ndrocény program, ktery neni Uplné v souladu s tim, co se libi Bruselu, zejména
ohledné imigrace a rozpoctové politiky. Proto ocekdavame, Ze se trh nevrati k riziku,
zejména na pozadi rostouciho obchodniho napéti mezi USA a EU.
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Investory dél znervoznuje nova italska vliada

Donald Trump konecné podpofil své kroky ¢iny a uvalil cla na
dovoz oceli a hliniku od spojencu, jako je Mexiko, Kanada a
Evropskd unie. Kanada a Mexiko jiz ozndmily odvetnd opatreni,
Evropskd unie snimi pfijde v nadchazejicich dnech.
Nepochybujeme o tom, Ze pro globalni ekonomiku to muizZe byt
jen negativni. V patek investofi neméli pfrileZitost se projevit,
protoze USD reagoval na toto oznameni jen omezené, zatimco
americké akcie rozSifovaly a udaje o zaméstnanosti byly solidni.
Podle naseho ndzoru by tato situace mohla vyvolat vétsi
obezfetnost Ucastnikll trhu, nebot je tézké odhadnout, jaky bude
mit dopad na celosvétovou dynamiku a konkrétnéji, jakym
zplUsobem zareaguje FX trh.
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Proc? Je to jedno z nejrychleji se rozvijejicich prdmyslovych odvétvi,
proto by se na konopny priimysl nemélo zapominat! S odhadem prodeje
do roku 2030 75 miliard dolar(l se konopi v pfristich letech stane velmi
lukrativnim segmentem. V Kanadé plati legalizace rekreacniho koureni
trdvy jiz v roce 2018, postupné se stava skuteCnosti - tentokrat
podporovana redlnymi ekonomickymi vysledky.

Co? Toto téma zahrnuje vSechny mozZnosti nabizené vzkvétajicim ¥ Buy structured product
konopnym primyslem, vétsinou se zaméfuje na severoamerické '
kanabisové firmy s vysokym potencidlem rdstu. Od ranych stadii vyroby a
distribuce az po konecnou spottfebu pro osobni potfebu a lékarské vyuziti
(tj. léky, dlevu od bolesti, Ié¢bu rakoviny apod.), nas certifikat poskytuje

Cannabis
Bulture-Saciat. Lifestyle
) wioterm 1l HIGHRISK

. , . o M vy s vy v 1 . . T-month
plné pokryti konopného primyslu, coZz umoZnuje nejvyssi ocekavané A B.97% "Ei
vynosy. '

Vyhody: Dochazi k dlouho ocekavané legalizaci konopi. Zapojte se do o B CANNABIS (Pedermence is computed based on USD )l SEP 500 © Swissquote
, . .., . . , Since inception A 23.59% 20.00%
této oblasti hned na zacatku: zapojte se do kanabisové revoluce hned :
tEdI! 1-month return 8.97% 25.00%
20.00%
Return day 0.00% 15.00%
Cannabis Certificate je dostupny k obchodovani na : 10.00%
Est. dividend yield 0.00%
https://www.swissquote.ch/url/investment-ideas/themes-trading 5.00%
Inception date 10/04/18 0.00%
-5.00%
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DISCLAIMER

UPOZORNENI

Pres veskerou snahu zajistit, aby citované udaje a analyzovana data, z nichz tento dokument vychazi,
byly spolehlivé, neni mozné garantovat jejich spravnost a spole¢nost Swissquote Bank ani jeji dcefiné
spolecnosti neodpovidaji za pfipadné chyby nebo opominuti, ani za spravnost, celistvost nebo
spolehlivost uvadénych informaci. Tento dokument nezaklada podstatou doporuéeni pro prodej a/
nebo nakup jakychkoli finanénich produktl a nelze jej povazovat za navrh a/nebo nabidku ke vstupu do
jakekoli transakce. Tento materidl je ekonomickou analyzou a neni minén jako investi¢ni doporucent,
navrh na obchod s cennymi papiry nebo jakoukoli jinou investici.

Kazda investice zahrnuje urcitou miru rizika, ale riziko ztraty pfi obchodovani na mimoburzovnich
finan¢nich trzich (Forex) je podstatné. Pokud uvazujete o obchodovéani na téchto trzich, méli byste si
byt tohoto rizika védomi, abyste se pfed investovanim dokéazali kvalifikované rozhodnout. Pfedkladany
material nema slouzit jako obchodni doporuceni nebo strategie. Swissquote Bank se snazi pracovat se
spolehlivymi a ucelenymi informacemi, ale netvrdime, ze jsou zcela pfesné a kompletni. Neni nasi
povinnosti informovat vas, pokud se nazory nebo udaje uvadéné v tomto materialu méni. Ceny
uvadéné v této analyze slouzi jen jako orienta¢ni informace a nepfedstavuji odhadovanou cenu
cennych papirt nebo jinych finan¢nich instrumenta.

Tuto analyzu Ize distribuovat jen za podminek povolenych platnou legislativou. Nic v této analyze
nezaklada tvrzeni, ze kterakoli z obchodnich strategii nebo doporu¢eni odpovidaji individualnim
podminkam pfijemce a nejsou ani jinak minény jako osobni doporuceni. Tato analyza je zvefejnéna
vyhradné k informacnim ucellim, nejedna se o reklamu a neni minéna jako navod nebo nabidka ke
koupi nebo prodeji jakychkoli cennych papirl nebo jinych finanénich instrumentl v ramci jakékoli
jurisdikce.
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V souvislosti se spolehlivosti, uplnosti nebo presnosti informaci uvadénych v tomto materialu se
neposkytuji zadné zaruky, s vyjimkou informaci tykajicich se Swissquote Bank, jejich dcefinych
spolecnosti a pobocek. Totéz se tyka informaci a pfehledu o cennych papirech, trzich nebo vyvoji
uvadéném v analyze. Swissquote Bank nezaru¢uje investorlim zisk, nebude se podilet na zisku a
nepfijima zodpovédnost za pfipadneé ztraty. Investice zahrnuji riziko a investofi by méli sva rozhodnuti
¢init proziravé a uvazlivé. Piijemci této analyzy by ji v zadném pfipadé neméli zaménovat za uplatnéni
vlastniho rozhodnuti. Vsechny néazory vyjadiené v této analyze slouzi vyhradné k informac¢nim uceltm, je
mozneé je bez upozornéni zménit a mohou se lisit od nazorl jinych souéasti Swissquote Bank nebo s
nimi byt v rozporu, pokud se lisi v pfedpokladech a kritériich. Swissquote Bank neru¢i a nezodpovida za
zadne transakce, vysledky, zisky nebo ztraty vzniklé na zakladé této analyzy nebo jejich &asti.

Analyticky tym uvadi, aktualizuje nebo stahuje zpravy vyhradné podle uvazeni Strategy Desk
Swissquote Bank. Pfedkladand analyza vychazi z mnoha pfedpoklad(. Rizné pfedpoklady a vychodiska
mohou vést k odlisnym zavérim. Analytici zodpovédni za pfipravu tohoto materialu mohou ¢erpat
podklady od pracovnikd trading desk, sales a dalsich oddéleni za ucelem shromazdéni, syntézy a
interpretace informaci o déni na trzich. Swissquote Bank neni povinna aktualizovat informace obsazené
v analyze a nezodpovida za zadné dasledky, zisky nebo ztraty vychazejici z téchto informaci jako celku
nebo jejich &asti.

Swisquote Bank vyslovné zakazuje jakoukoli redistribuci tohoto materidlu jako celku nebo jeho ¢asti
bez pisemného souhlasu Swissquote Bank a nepfijima zadnou odpovédnost za jakékoli jednani tietich
stran konané v tomto ohledu. © Swissquote Bank 2014. Vsechna prava vyhrazena.
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