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RBA drzi sazby beze zmény

Predpokladame, Ze Australskd rezervni banka (RBA) ponecha klicovou Not helping RBA inflation issue
urokovou sazbu na udrovni 1,50% pfi zachovani neutralniho politického

postoje. Z hlediska ekonomiky hospodarstvi ve 2. Ctvrtleti mezictvrtletné e
posililo, coz naznacuje, Ze rlst HDP v roce 2017 pravdépodobné zasahne
horni hranici prognozy centralnich bank. Pracovni trhy, které jsou nadale 260
z RBA znepokojené, protoze nezaméstnanost na pocatku roku stoupla, nyni
mifi niz. Mira nezaméstnanosti v Australii klesla na tfilet¢é minimum 5,60%. P-240

Presto inflace zlstava slaba, kdyz 2. &tvrtleti vykazalo meziroéné 1,9%, coz je
pod cilovym pasmem RBA 2-3%. Obavy z nizkého vyhledu inflace zesilily,
protoze AUD posiluje a stratégové proto na poslednich dvou zasedanich
vyjadFuji nespokojenost.

Silnd ména byla povazovana kvuli vy$si cené komodit za brzdu ekonomiky,
ale zpomalovala dynamiku inflace prostfednictvim dovozu. Pokles AUD v
poslednich dvou tydnech nezménil nazor RBA, Zze ména je primarni rizikovy ‘
faktor. RBA potfebuje vidét jasny trend oslabovani AUD, nez pfistoupi na 2013
pfisnéjsi ménovou politiku. Vy$$i vynosy americkych statnich dluhopist

ovlivnily vynosové citlivé mény G10 a EM. Pozastaveni rlistu americkych

urokovych sazeb dalo bykiim na AUD &as na ozZiveni, ale témér nic jiného.

Navic obnoveni oslabovani futures na zeleznou rudu ublizilo AUD. AUDUSD

je tfeba uzavfit pod supportem 0,7807/10, aby bylo mozné prodlouzit korekéni

fazi.

180

B Commodity prices in AUD }

2014 ‘ 2015 2016 2017

Jinak se RBNZ ohledné NZD o néco méné agresivné a tvrdila, ze pokles
.pomuze” a "posili obchodovatelnou inflaci a pfinese vyvazenéjsi rast." RBNZ
ponechala OCR na 1.75% na Sestém po sobé jdoucim zasedani a zda se, Ze
se zvySenim sazeb nespécha. Vzhledem k silnému ekonomickému vyvoji a
monetarnimu zpfisnéni, které se uskute¢ni koncem roku 2017, by AUD, EUR
a GBP mély v blizké budoucnosti NZD prekonat.
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Ekonomika Mario Draghi bitcoin neohrozuje

Bitcoin: Plenty of upside remains I
Jednalo se o jeden komentaf, ktery na prvni pohled vypada byéi pro A
nejznaméjsi digitalni ménu bitcoin. Minuly tyden uvedl Mario Draghi ve " ;_\" V [~4500.0000
svém vyjadfeni ve Vyboru pro hospodafské a ménové zalezitosti ||" v H'. M /" Fa000.0000
Evropskeho parlamentu, ze Evropska centralni banka nema mandat | l'." Y
zakazat bitcoin nebo ho regulovat. Nyni neuplyne ani tyden bez zminky o [“”' ' [ERmn
této kryptoméné. Po tomto vyjadreni se cena bitcoinu dostala zpatky nad ; |' F-3000.0000
4000 dolard. M M M/
VP TV F2500.0000
),f\“j vV WA
; L R ; L Dy . ) F2000.0000
Zatim se ukazuje, ze velkeé instituce sregulaci nespéchaji. Pfesto jsme N
pfesvédceni, ze vydavani penéz je velmi dlilezita pravomoc, které se nikdo e F-1500.0000
nebuc?le chtlt vzdat. Kryptomeny zqstavaJl zatim neregulovang, al? ironii je, A p— Wik, 10000000
ze s bitcoinem budou souviset derivaty, které se uvedou na trh pristi rok, a B Bitcoin orice (dolla
é & zatizi Pfibéh se opakuje a cena zlata je nizsi dik P i
pravdepodobne zatizi ceny. Pribe pakuj J y = = B e e T wm e m =

papirovym kontraktdm. Pomér mezi papirovym a fyzickym zlatem je v 2017
sou¢asné dobé podle nejnovéjsiho zvefejnéni CME vice nez 200. Clovék si
muze dokonale predstavit, jaky dopad mohou spustit derivaty na bitcoin.

V soucasné dobé se cena bitcoinu drzi nad 4000 USD a dochazi ke
konzistentnim tlakdm. Cena pravdépodobné opét vzroste. Nepovazujeme
to za "tulipanovou hore¢ku" to je nazev bubliny hyperinflace, k niz doslo v
Nizozemsku. Je to spise jiny zplsob, jak uchovavat majetek. Debata o této
otazce je stale oteviena, ale je néco, co vime jisté. Cena bitcoinu neni v
bubling, digitalni ména ma prostor k posilovani. Je jen otazkou &asu, nez
se vratime zpét nad 5000 dolard.
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Ekonomika CAD vypada odhalena

Ka?adsKa bfank? byla .Jwednou z prynph ’centreiln.[ch bank, ktgra Si nflation pressure subdued oo [3500
uvédomila, ze inflace jiz nebude primarnim urcujicim mechanismem I i
urokove sazby. Necekané zvyseni o 25 bb na zasedani 6. zafi, podpofilo F5.00 b3 0000
feci realnym ¢&inem a zachytilo kratke pozice CAD. Od té doby se hodné i
diskutovalo o tempu zpfishujiciho cyklu BoC. Kombinace rostoucich 400
vynosd americkych dluhopisd a komentare politickych strategl BoC e
vyslaly CADUSD smérem dolll. Zda je kratkodobe stlageni trvaly trend f [
nebo jen dolasné zkresleni bude vychazet z vnéjsich udélosti, ale take Lo [F20000
komentafld kanadskych strategu.
Tvrzeni guvernéra Poloze, ze cesta  jejich urokovych sazeb neni 190 415000
pfeduréena a nezavisi na datech, je prosté taktika centralni banky. —
Nicméné, ton jeho projevu naznadil, ze odmilka je pravdépodobnéjsi nez x [N S—
dalsi zvyseni vfijnu. Guvernér Poloz uvedl, ze neexistuje ,zadna B Canada CPI y/y (R1) ‘ YA 0:8554]
pteduréend cesta" k sazbam, politika bude "zvlast zavisla na datech" a M Canada CP1 x 8 Volatile Comp y/y (R2)

BoC bude "citit" svou cestu vyvojem politiky. Ackoli v téchto komentafich 980155 | 951999 | 20007004 | 20057005 | 20107014 | 50152013 S

nezaznélo nic nového, opatrny ton guvernéra Poloze naznacuje posun od
jestfabiho pfistupu a odmlk v cyklu k navaznosti zvyseni sazeb. Vzhledem
ke zméné tonu a zmirnéni sirsich ekonomickych vysledkll odhadujeme
dalsi kroky na prosinec.

USDCAD se stava citlivéjsi na neuspokojivé ekonomické vysledky, coz
naznacuje nejistotu kolem politiky BoC. Pozitivni sentiment USD, zména
sméru politiky Fedu a stale c&astéjsi ocekavani danové reformy USA
pfinesly USD oziveni. Vzhledem k nasim ocekavanim ohledné vyssich
americkych sazeb a pravdépodobného rozsifeni rozpéti vynosti mezi USA
a Kanadou by mohl USD ziskat vic. Ve stfednédobém horizontu jsme
ohledné CAD optimistictéjsi, ale pravé ted bychom zlstali na USDCAD na
dlouhych pozicich pro otestovani urovné 1,26 / 1,27,
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Obchodni témata

Cinské akcie od kolapsu mistnich akciovych trhG stdle vravoraji.
Ohodnoceni sice utrpélo, ale fundamenty zlstavaji lakavé.

Pokud jde o uZivatelskou zékladnu, Cina je s 620 miliony uZivateld - co? je
témér dvojnasobek ve srovnani v Indii a trojndsobek hodnoty v USA,
nepochybné nejvétsim internetovym trhem na svété. Presto je mira
penetrace pouze 45%, ve srovnani s 84% v USA, coZ znamena, Ze existuje
znacny prostor pro rist. Podle spole¢nosti Kantar Retail se Cina stala
nejvétsim svétovym trhem elektronického obchodu s trzbami 589 miliard
dolar(i v roce 2015. Cina vyvinula vlastni online nabidku, ktera bere zfetel
na jedinecnou kulturu zemé. Pro zapadni spolecnosti bylo kvili
strukturdlnim a kulturnim problémim narocné proniknout na trh.
Vysledkem byl vznik inovativnich soukromych podnik(l svétové Urovné.
Vzhledem k tomu, %e Cina prechdzi od investic k rdstu vedenému
spotfebou, aktivni firmy budou mit prileZitost tézit z podpory a ochrany
Pekingu. Pfi nizkém ocenéni nabizeji tyto spole¢nosti vyznamny potencial
pro rust.

Do toto tématu jsme zahrnuli socidlni média, vyhleddvace, maloobchod a
B2B a kli¢ové vyrobce hardwaru.

https://www.swissquote.ch/url/investment-ideas/themes-trading
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DISCLAIMER

UPOZORNENI

Pres veskerou snahu zajistit, aby citované udaje a analyzovana data, z nichz tento dokument vychazi,
byly spolehlivé, neni mozné garantovat jejich spravnost a spole¢nost Swissquote Bank ani jeji dcefiné
spolecnosti neodpovidaji za pfipadné chyby nebo opominuti, ani za spravnost, celistvost nebo
spolehlivost uvadénych informaci. Tento dokument nezaklada podstatou doporuéeni pro prodej a/
nebo nakup jakychkoli finanénich produktl a nelze jej povazovat za navrh a/nebo nabidku ke vstupu do
jakekoli transakce. Tento materidl je ekonomickou analyzou a neni minén jako investi¢ni doporucent,
navrh na obchod s cennymi papiry nebo jakoukoli jinou investici.

Kazda investice zahrnuje urcitou miru rizika, ale riziko ztraty pfi obchodovani na mimoburzovnich
finan¢nich trzich (Forex) je podstatné. Pokud uvazujete o obchodovéani na téchto trzich, méli byste si
byt tohoto rizika védomi, abyste se pfed investovanim dokéazali kvalifikované rozhodnout. Pfedkladany
material nema slouzit jako obchodni doporuceni nebo strategie. Swissquote Bank se snazi pracovat se
spolehlivymi a ucelenymi informacemi, ale netvrdime, ze jsou zcela pfesné a kompletni. Neni nasi
povinnosti informovat vas, pokud se nazory nebo udaje uvadéné v tomto materialu méni. Ceny
uvadéné v této analyze slouzi jen jako orienta¢ni informace a nepfedstavuji odhadovanou cenu
cennych papirt nebo jinych finan¢nich instrumenta.

Tuto analyzu Ize distribuovat jen za podminek povolenych platnou legislativou. Nic v této analyze
nezaklada tvrzeni, ze kterakoli z obchodnich strategii nebo doporu¢eni odpovidaji individualnim
podminkam pfijemce a nejsou ani jinak minény jako osobni doporuceni. Tato analyza je zvefejnéna
vyhradné k informacnim ucellim, nejedna se o reklamu a neni minéna jako navod nebo nabidka ke
koupi nebo prodeji jakychkoli cennych papirl nebo jinych finanénich instrumentl v ramci jakékoli
jurisdikce.

TYDENNI VYHLED TRHU
2. - 8. fijna 2017

V souvislosti se spolehlivosti, uplnosti nebo presnosti informaci uvadénych v tomto materialu se
neposkytuji zadné zaruky, s vyjimkou informaci tykajicich se Swissquote Bank, jejich dcefinych
spolecnosti a pobocek. Totéz se tyka informaci a pfehledu o cennych papirech, trzich nebo vyvoji
uvadéném v analyze. Swissquote Bank nezaru¢uje investorlim zisk, nebude se podilet na zisku a
nepfijima zodpovédnost za pfipadneé ztraty. Investice zahrnuji riziko a investofi by méli sva rozhodnuti
¢init proziravé a uvazlivé. Piijemci této analyzy by ji v zadném pfipadé neméli zaménovat za uplatnéni
vlastniho rozhodnuti. Vsechny néazory vyjadiené v této analyze slouzi vyhradné k informac¢nim uceltm, je
mozneé je bez upozornéni zménit a mohou se lisit od nazorl jinych souéasti Swissquote Bank nebo s
nimi byt v rozporu, pokud se lisi v pfedpokladech a kritériich. Swissquote Bank neru¢i a nezodpovida za
zadne transakce, vysledky, zisky nebo ztraty vzniklé na zakladé této analyzy nebo jejich &asti.

Analyticky tym uvadi, aktualizuje nebo stahuje zpravy vyhradné podle uvazeni Strategy Desk
Swissquote Bank. Pfedkladand analyza vychazi z mnoha pfedpoklad(. Rizné pfedpoklady a vychodiska
mohou vést k odlisnym zavérim. Analytici zodpovédni za pfipravu tohoto materialu mohou ¢erpat
podklady od pracovnikd trading desk, sales a dalsich oddéleni za ucelem shromazdéni, syntézy a
interpretace informaci o déni na trzich. Swissquote Bank neni povinna aktualizovat informace obsazené
v analyze a nezodpovida za zadné dasledky, zisky nebo ztraty vychazejici z téchto informaci jako celku
nebo jejich &asti.

Swisquote Bank vyslovné zakazuje jakoukoli redistribuci tohoto materidlu jako celku nebo jeho ¢asti
bez pisemného souhlasu Swissquote Bank a nepfijima zadnou odpovédnost za jakékoli jednani tietich
stran konané v tomto ohledu. © Swissquote Bank 2014. Vsechna prava vyhrazena.
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