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TYDENNI VYHLED TRHU

Ekonomika Vyhled rastu Ciny slabne

Nové kolo ochrannych celnich tarif a pustosivé rétoriky pfribliZily svét nepfijemné
blizko obchodni vélce. Stale trvda mezni riziko, soucasna eskalace a nedostatek
Ustupkd naznacuji vyrazné zvyseni rizika obchodniho konfliktu mezi Cinou a USA.
Kdyz vlada Spojenych statl oznamila 6. cervence konecny seznam celnich
poplatkl, vzapéti prisla ¢inska odvetna opatreni v podobé celnich tarifl ,stejného
rozsahu a intenzity". Spojené staty pak zareagovaly rozsifenim celnich tarifd na
dalsi ¢inské zboZi ve vysi 400 miliard dolard. Ani jedna strana od té doby
neustoupila.

Redlné byla zatim Trumpova opatFeni proti Ciné omezena na pfiblizné 50 miliard
dolarl. To je vzhledem k medialnimu humbuku témér nicotné. Vzhledem k
velkému rozdilu mezi pozadavky USA a Gstupkdm Ciny je viak nepravdépodobné,
Ze by v dohledné dobé bylo dosazeno dohody. Ocekavame méné bolestny vysledek
a prevahu klidnéjsich hlav. Presto jiz doslo ke Skodam v oblasti obchodu, investic a
d@véry. Kriticky vztah mezi USA a Cinou spolu s globalnimi dodavatelskymi fetézci
naznacuji, Ze v nékterych oblastech nastal dominovy efekt.

Cinskda ekonomika podavala v roce 2017 a v 1. ¢tvrtleti 2018 dobry vykon, ale od té
doby zpomalila. Domaci poptavka silné podpofila rlist HDP, mezirocné ve vysi
6,8%, ale nedavno doslo k oslabeni dynamiky spotfeby a investic a tim k naruseni
momenta. Tlak vytvafeny obchodnim napétim mezi USA a Cinou bude naddle
zatéZovat rUst. Ten jiz zfejmé dosahl vrcholu a bude pokracovat ve zpomalovani a
v roce 2018 vykdze mezirocni rist 6,7 %. V reakci na to PBOC usiluje o uvolnéni
ménové politiky snizovanim RRR a spravovanim urokovych sazeb. V prostiedi
nejistych obchodnich podminek je pravdépodobné, Ze finanéni reformy budou
probihat opatrné, ale ke zvratu ziejmé nedojde.
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Zda se, e v budoucnu zlstane obchodni napéti mezi USA a Cinou i bez
eskalace hlavnim tahounem ¢&inské ekonomiky. Nicméné impulzivnost
obchodni politiky prezidenta Trumpa a jeho vyjednavaci taktiky,
investi¢ni omezeni Spojenych stat( a reakce Ciny by mohly situaci z
obou stran zhorsit. Potencidlné rozsifit dopad i mimo oblast obchodu.
Obavy z obchodni valky, slaby pfiliv penéz a zpomaleni rlstu posiluji
odliv kapitalu. Meziroéni pokles CNY o 1,50 % se ziejmé v dohledné
dobé nezastavi.

Page 3|7



™ SWISSQUOTE TYDENNI VYHLED TRHU

Ekonomika Letni zklidnéni je tady

Zacatek |éta byl pro financni trhy rusny, protoze Ucastnici trhu presunuli USD bounces back despite disappointing economic surprise L 000 10
pozornost od rozhodnuti centrdlnich bank o ménové politice ke '
geopolitickému vyvoji. Akciovy trh tvrdé zasdhlo obnovené obchodni 100
napéti a politicka nejistota v Evropé. Rozvijejici se trhy, zejména cinské —
akcie, byly vystaveny nejhorSimu vyprodeji, protoZe investofi utekli od
rizikovych aktiv a uchylili se do bezpeénych pfistav(. Index CSI 300 klesl o J (o216 |
celych 9 %, jelikoz Donald Trump oznamil novy soubor opatfeni Ll..kﬂl.‘- Fl'ﬂ F0.000 bog
zamérenych na ochranu "vyznamnych prdmyslovych technologii". H ‘ l“

Kone¢né podminky vsak nejsou zatim jasné. Kromé toho Rada pro s
narodni bezpecnost a ministerstvo obchodu vypracovavaji plan, jak P-0.500
zabrdnit presunu klicovych technologii do druhé nejvétsi ekonomiky I

svéta. Je ovSem tfeba mit na paméti, Ze to jsou jen slova, nikoli kone¢na Economic Surprise e
rozhodnuti, a 7e existuje velkd $ance, 7e Trumpova administrativa ve S S R R Bt B SR

svych hrozbach pfibrzdi. 2013 2014 2015 2016 ‘ 2017 ‘ 2018

Na FX trhu se tato skutecnost projevila pfevainé solidni poptdvkou po
dolaru. Dolarovy index prekonal své vitéze po cely tyden - s vyjimkou
patku -, kdyzZ se zvysil o vice nez 1,40 % na vice nez 95,50. Nicméné, kdyz
se podivame z SirSi perspektivy, FX trh je od poloviny kvétna prevaziné v
pasmu. Zatim je obchodni valka spiS valkou slov a investofi nevédi, co
oCekdvat.

S centrdlnimi bankami ve zpétném zrcatku budou ucastnici trhu vénovat
béhem léta daleko vice pozornosti politickému vyvoji a obchodnimu
napéti. Existuje tedy velka Sance, Ze v kratkodobém az stfednédobém
horizontu prevlddne odklon od rizika. Tato situace by se s nejvétsi
pravdépodobnosti projevila ve slabé poptavce po nejrizikovéjsich
aktivech. EM mény a akcie pravdépodobné zlstanou pod tlakem, zatimco
dolar bude dal chranén pozici bezpecného utocistée.
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Ekonomika AMLO by mohl byt feSenim pro vyjednavani NAFTA

Hlavni uddlosti vikendu pravdépodobné zlstévaji vieobecné volby v Momentdlné se pohybuje vlivem mirného zpomaleni posilovani USD
Mexiku. PFi vitézstvi kandidata levicové koalice Andrése Manuela Lépeze kolem 20 a myslime si, Ze USD/MXN (meziro¢né + 0,73 %) v pfistich
Obradora (AMLO), pfedsedy Hnuti narodni obrody (MORENA), by Mexiko dnech vzroste, bliZi se pasmu 20,25.

dostalo Sanci zacit psat novou stranku své historie. S absolutni vétsinou v
narodnim kongresu by se koalice MORENA stala nejmocnéjsi stranou
zemé, obdarenou absolutnim legislativnim vlivem. Takova situace v zemi
za posledni tfi desetileti nenastala. Z toho vyplyva, Ze hlavni otazkou
zUstane riziko vysSich vydaji na rozpocet, nebot AMLOva vétSina v
sendtu mu umozni bez problému prosadit vSechny navrhy zakon(.

Pokud jde o jednani o dohodach NAFTA, AMLO by mohl byt klicem pro
vyjednavani. Pokud se tyka zaleZitosti diplomacie, Mexiku mozna
skutecné chybi vlivny a rozhodny viidce se silnou podporou verejnosti.
Pokud jde o jednani o dohodach NAFTA, zda se, Ze "pojeti prace" Lépeze
Obradora by se opiralo o silnou opozici a hrozbu ukoncenim vyjednavani,

pokud by dohoda byla pro zemi nevyhodna. Takovy postoj by zustal Careful attention of M?}gigg's debt development is essential -

v souladu se sou¢asnym mexickym ministrem hospodafstvi lldefonsem P e W i /__,/"'/ 190000
Guajardem Villarreal, ktery za tuto zéleZitost odpovida. musoma | i 18.0000
Navzdory pokracujicim politickym a obchodnim nejistotam se zd3, Ze .
Mexicka banka je o krok napfed. Neddvné zvySeni denni sazby o 25 7.00
bazickych bodl mélo pozitivni dopad na peso, které po vyhlaseni stouplo [.Mexamﬁem_aanmm 6.50
0 1,21 %. Pokud by kvili volbam peso znovu oslabilo (tento dopad uz by e e o b

mél byt vstfebdn), centralni banka by s nejvétsi pravdépodobnosti 8 o

zasahla zvySenim zdkladni sazby o dalsSich 25 bazickych bodu

Y [ M Mexico Consumer Confidence on 5,.-’31,.-’18] - _ i
(momentalné 7,75 %).

[ M Mexico Federal Government Debt in FXN ] 5.4M
! Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jin
2017 | 2018
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Obchodni naméty Kyberbezpecnost

Zpravy o pocitacové kriminalité se staly samoziejmosti. 12. kvétna se v
globdlnich pocitacovych sitich rozsitil Skodlivy software zndmy jako
"WannaCry". Za pouhych 48 hodin infikoval pfiblizné 230 000 poditacd.
WannaCry vyradil mimo jiné pocitace Britské narodni zdravotnické sluzby
(NHS), ruského ministerstva vnitra, spolecnosti Telefénica a Hainan
Airlines, co?Z je pfimélo odvést zbyteéné a naro¢né vykupné operatortm.
WannaCry nebyl tak Skodlivy jako dalsi malware, napfiklad Conficker,

By structure: i
ILOVEYOU, Anna Kournikova a MyDoom, které udajné zpUsobily
miliardové $kody. Cybersecurity

Technology - Industry - Social

BohuzZel, jak se zvySuje zavislost spolecnosti na pocitacich, stoupa
frekvence, sofistikovanost a dopad pocitacové kriminality. V duasledku
toho maji spolecnosti, které se zabyvaji prevenci pocitacové kriminality, Y -2.84% "R
velkou prileZitost k rdstu. Ocekdvd se, Ze vydaje na pocitacovou
bezpecnost v roce 2017 presahly 90 miliard dolard, do roku 2020 by se

,_) MIDTERM - 4} LEWRISK

B CYBERSECURITY | Perdormance is computed based on USD Il S&P 500 @ Swissquote

suma méla zvysit na 170 miliard dolar(. Do tématu kyberbezpeénosti Since inception A 19.20% ;.
jsme zahrnuli aktualni oblasti riistu tykajici se analyzy, ohrozeni a mobilni SR
. v . 1-month return -2.84%
a cloudové bezpetnosti. —
Return day 0.00% 15.00%
10.00%
Est. dividend yield 1.33%
. 500%
ersecurity cerifikat je dostupny k obchodovani na: Inception date 22/09/17 0.00%
Cyb ty cerifikat je dostupny k obchod P
https://www.swissquote.ch/url/investment-ideas/themes-trading e
See portfolio details 2017 Nov Dec 2018 Feb  Mar Apr May Jun
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DISCLAIMER

UPOZORNENI

Pres veskerou snahu zajistit, aby citované udaje a analyzovana data, z nichz tento dokument vychazi,
byly spolehlivé, neni mozné garantovat jejich spravnost a spole¢nost Swissquote Bank ani jeji dcefiné
spolecnosti neodpovidaji za pfipadné chyby nebo opominuti, ani za spravnost, celistvost nebo
spolehlivost uvadénych informaci. Tento dokument nezaklada podstatou doporuéeni pro prodej a/
nebo nakup jakychkoli finanénich produktl a nelze jej povazovat za navrh a/nebo nabidku ke vstupu do
jakekoli transakce. Tento materidl je ekonomickou analyzou a neni minén jako investi¢ni doporucent,
navrh na obchod s cennymi papiry nebo jakoukoli jinou investici.

Kazda investice zahrnuje urcitou miru rizika, ale riziko ztraty pfi obchodovani na mimoburzovnich
finan¢nich trzich (Forex) je podstatné. Pokud uvazujete o obchodovéani na téchto trzich, méli byste si
byt tohoto rizika védomi, abyste se pfed investovanim dokéazali kvalifikované rozhodnout. Pfedkladany
material nema slouzit jako obchodni doporuceni nebo strategie. Swissquote Bank se snazi pracovat se
spolehlivymi a ucelenymi informacemi, ale netvrdime, ze jsou zcela pfesné a kompletni. Neni nasi
povinnosti informovat vas, pokud se nazory nebo udaje uvadéné v tomto materialu méni. Ceny
uvadéné v této analyze slouzi jen jako orienta¢ni informace a nepfedstavuji odhadovanou cenu
cennych papirt nebo jinych finan¢nich instrumenta.

Tuto analyzu Ize distribuovat jen za podminek povolenych platnou legislativou. Nic v této analyze
nezaklada tvrzeni, ze kterakoli z obchodnich strategii nebo doporu¢eni odpovidaji individualnim
podminkam pfijemce a nejsou ani jinak minény jako osobni doporuceni. Tato analyza je zvefejnéna
vyhradné k informacnim ucellim, nejedna se o reklamu a neni minéna jako navod nebo nabidka ke
koupi nebo prodeji jakychkoli cennych papirl nebo jinych finanénich instrumentl v ramci jakékoli
jurisdikce.

TYDENNI VYHLED TRHU
2. - 8. cervence 2018

V souvislosti se spolehlivosti, uplnosti nebo presnosti informaci uvadénych v tomto materialu se
neposkytuji zadné zaruky, s vyjimkou informaci tykajicich se Swissquote Bank, jejich dcefinych
spolecnosti a pobocek. Totéz se tyka informaci a pfehledu o cennych papirech, trzich nebo vyvoji
uvadéném v analyze. Swissquote Bank nezaru¢uje investorlim zisk, nebude se podilet na zisku a
nepfijima zodpovédnost za pfipadneé ztraty. Investice zahrnuji riziko a investofi by méli sva rozhodnuti
¢init proziravé a uvazlivé. Piijemci této analyzy by ji v zadném pfipadé neméli zaménovat za uplatnéni
vlastniho rozhodnuti. Vsechny néazory vyjadiené v této analyze slouzi vyhradné k informac¢nim uceltm, je
mozneé je bez upozornéni zménit a mohou se lisit od nazorl jinych souéasti Swissquote Bank nebo s
nimi byt v rozporu, pokud se lisi v pfedpokladech a kritériich. Swissquote Bank neru¢i a nezodpovida za
zadne transakce, vysledky, zisky nebo ztraty vzniklé na zakladé této analyzy nebo jejich &asti.

Analyticky tym uvadi, aktualizuje nebo stahuje zpravy vyhradné podle uvazeni Strategy Desk
Swissquote Bank. Pfedkladand analyza vychazi z mnoha pfedpoklad(. Rizné pfedpoklady a vychodiska
mohou vést k odlisnym zavérim. Analytici zodpovédni za pfipravu tohoto materialu mohou ¢erpat
podklady od pracovnikd trading desk, sales a dalsich oddéleni za ucelem shromazdéni, syntézy a
interpretace informaci o déni na trzich. Swissquote Bank neni povinna aktualizovat informace obsazené
v analyze a nezodpovida za zadné dasledky, zisky nebo ztraty vychazejici z téchto informaci jako celku
nebo jejich &asti.

Swisquote Bank vyslovné zakazuje jakoukoli redistribuci tohoto materidlu jako celku nebo jeho ¢asti
bez pisemného souhlasu Swissquote Bank a nepfijima zadnou odpovédnost za jakékoli jednani tietich
stran konané v tomto ohledu. © Swissquote Bank 2014. Vsechna prava vyhrazena.
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