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DULEZITE UPOZORNENI

mTento dokument neni nabidkou, pobidkou, radou ¢i doporucenim ke koupi, k dpisu nebo k prodeji produktu nebo s nim spojeného financniho ndstroje ¢i financnich ndstroji uvedenych v tomto dokumentu (ddle jen ,,Financni
ndstroje*) a za Zadnych okolnosti jej nelze za takovou nabidku, pobidku, radu ¢i doporuceni, at zcela &i Eastecné, povaZovat. Jakékoli informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze indikativni charakter, nejsou zdvazné a
mohou byt kdykoliv zménény &i upraveny zejména z divodd zmén trznich podminek. Ackoliv vysledny produkt nemusi mit vZdy povahu Finanéniho ndstroje, Komercni banka jedna v zéjmu poskytnout veskeré informace
tykajici se také Financnich ndstrojd. AniZ by vsak byly dotéeny prdvni nebo regulatorni povinnosti spole¢nosti Komercni banka, a.s. berete na védomi, Ze pred uzavienim transakce je nezbytné posoudit vyhody a rizika
produktu obsahujiciho Finanéniho ndstroje a zvdZzit trvdni prislusného dariového zachdzeni, aniZ byste spoléhali vylucné na informace, které vam byly poskytnuty, a pokud to povaZuje za nutné ¢i vhodné, poradite se se svym
dariovym, financnim, prdvnim, Gcetnim a jinym poradcem, abyste se ujistili, Ze Financni ndstroj spojeny s popisovanym produktem je pfiméreny Vasim znalostem a zkusenostem. Komercni banka, a.s. neposkytuje investicni
poradenstvi a nesmi ze zékona poskytovat dariové ani prdvni poradenstvi. Za predpokladu, Ze regulatorni povinnosti jsou dodrZeny, Komeréni banka, a.s., neni odpovédnd za Zddné finanéni a jiné ndsledky, které mohou z
transakce nebo z investovani do Financniho néstroje vzniknout. Na Finanéni ndstroje se mohou vztahovat omezeni ve vztahu k urcitym osobdm nebo zemim v disledku ndrodnich prévnich predpisd, kterym takové osoby &i
zemé podléhaji. Jste odpovédni za ovéreni, Ze jste opravnéni uzavrit transakci tykajici se Financniho ndstroje nebo investovat do Finanéniho ndstroje a uzavienim transakce prohlasujete a potvrzujete spole¢nosti Komercni
banka, a.s., Ze takové oprdvnéni mate.

mDovolujeme si upozornit na skutecnost, Ze do maturity (splatnosti/vypordddani) Financniho ndstroje, miZe byt trZzni hodnota Financniho ndstroje velice volatilni s ohledem na vyvoj trZznich parametrii a cen referencnich
podkladovych aktiv. V nékterych pfipadech mdze byt trZzni hodnota, ve vds neprospéch, ztratova (negativni), pricemZ ztraty mohou byt i neomezené. Pokud je investice do Financniho ndstroje zcela nebo Castecné
garantovdna, plati tato garance pouze na cdstky splatné v den maturity (splatnosti/vyporadani). S Financnimi ndstroji jsou spojena riznd rizika a jejich mira i relevance se miZe lisit v zavislosti na typu Financniho ndstroje i
konkrétnich podminkdch obchodu. Popis zakladnich rizik nelze chdpat jako dplny vycet rizik pfipadného obchodu.

mRiziko likvidity: Obchodovadni's Finanénim ndstrojem ¢ ménovym ndstrojem na sekunddrnim trhu miiZe byt ztizeno nizkou nebo Zadnou likviditou. Spole¢nost Komeréni banka, a.s. se nezavazuje koupit zpét nebo nabidnout
cenu za Finanéni ndstroj v prubéhu jeho trvdni, s vyjimkou pripadd, kdy se k tomu zavdzala pri prodeji Financniho ndstroje. Bez ohledu na vyse uvedené, pokud Vém spole¢nost Komercni banka, a.s. nabidne takovy zpétny
odkup, nabizend cena bude zahrnovat néklady na zajisténi nebo uzavreni pozice vzniklé v dusledku zpétného odkupu na sekunddrnim trhu. Takové ndklady budou odpovidat podminkdm na trhu. Riziko pdkového efektu:
Finanéni ndstroje mohou vyuZivat pdkového efektu, v disledku ehoZ mizZe byt hodnota Financniho ndstroje ddna odrazem patfiéné ndsobenych pohybii cen podkladovych instrumentd nebo referenénich podkladovych
aktiv. Riziko nuceného prodeje nebo likvidace za nevyhodnych podminek: Trzni hodnota Financniho ndstroje miiZe byt velice volatilni a miaZe podléhat vyznamnym vykyvam, v dusledku ¢ehoZ muZete byt povinni dodat
zajisténi vasi pozice (uhradit margin call), ucinit docasnou platbu nebo prodat ¢dstecné nebo zcela Finanéni ndstroj pred maturitou (splatnosti/vypordddnim), abyste splnili své smluvni nebo regulatorni povinnosti. V
ddsledku vyse uvedeného miiZete byt nuceni prodat nebo zlikvidovat Finanéni ndstroj za trznich podminek, které jsou pro Vds nevyhodné. Pokud nemdte dostatek volnych financnich prostredkd, je pravdépodobné, Ze
investovdni do Financnich ndstrojd s timto rizikem musite vyloucit nebo omezit. Kreditni riziko: V rozsahu v jakém (i) spolecnost Komercni banka, a.s. nebo jind osoba, kterd ji nahradi (v pozici protistrany ohledné Finanéniho
ndstroje nebo depozitni banka) a/nebo (ii) emitent & emitenti cennych papiri tykajicich se Finanéniho ndstroje, jsou povinni uhradit néjakou platbu, jste vystaveni kreditnimu riziku spolecnosti Komercni banka, a.s. nebo
osoby, ktery ji nahradi nebo kreditnimu riziku emitenta i emitent( cennych papird. V uritych specifickych pripadech kreditnich derivdtd miZete byt vystaveni kreditnimu riziku referenénich entit. Upozornéni ohledné
srovndvdni a vykond: Vykonnost (at minulé nebo budouci) nebo simulovand vykonnost (at minuld nebo budouci) finanénich ndstroji nebo srovnani s jingmi produkty uvedené v tomto dokumentu vychdzi z dat ziskanych z
externich zdroji, které spolecnost Komercni banka, a.s. povaZuje za spolehlivé, nicméné nezdvisle je neovérovala. Spolecnost Komeréni banka, a.s. vyslovné vylucuje jakoukoli odpovédnost za presnost, tplnost nebo
vhodnost takovych dat. Ukazatele (hodnoty) tykajici se srovndvani, vykonnosti (at minulé nebo budouci) nebo simulované vykonnosti (at minuld nebo budouci) nejsou spolehlivym indikdtorem budoucich vynosd. V pfipadé,
kdy jsou Cdstky uvedeny v jiné méné neZ je CZK, vynosy mohou vzriist nebo klesnout v ddsledku pohyb( ménovych kurzd.

mSmluvni dokumenty tykajici se produktu mohou umoZiiovat urcité dpravy nebo nahrazeni za tcelem zohlednéni disledki urcitych vyjimecnych uddlosti tykajici se souvisejiciho Financniho ndstroje, které mohou ovlivnit (i)
jeden nebo vice podkladovych ndstroju, na néZ je Financni ndstroj navézdn nebo na nichZ je zaloZen nebo (ii) pfedcasné ukonceni Financniho ndstroje.

mTento dokument je diivérny a nem(iZe byt sdélovdn tfetim strandm (s vyjimkou vasich poradcd, za podminky, Ze jsou vdzdni stejnou povinnosti micenlivosti), ani nemiiZe byt zcela nebo dstecné kopirovdn bez predchoziho
souhlasu spolecnosti Komeréni banka, a.s. Tento dokument je vyddn Komercni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych prdvnich pfedpisd, a jako takova podléhd dozoru Ceské
ndrodni banky

Komeréni banka, a.s.

Na Prikopé 33,114 07 Praha 1
www.kb.cz
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DEVIZOVY TRH

Forward vs. opéni strategie
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UROKOVY DIFERENCIAL DOSAHUJE REKORDNICH HODNOT

TRHY OCEKAVAJIi BRZKY VRCHOL ZVYSOVANIi SAZEB CNB

INVERZNi KRIVKA VYTAHUJE DIFERENCIAL NA KRATKEM KONCI
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= Finanéni trhy (stejné jako KB) o&ekavaiji vrchol trokovych sazeb CNB v horizontu nejbliz§ich mésict

= DalSi pfipadny narlst urokového diferencialu podpofi i dalSi rast forwardovych bod

= Naopak jiz v druhé poloviné roku a zejména v pfistim roce Ize oCekavat jejich pokles

= Rekordni urokovy diferencial podporuje silngjsi korunu

= Ta zlistava oteviena riziku oslabeni z diivodu pandemie, siln&jsiho dolaru a pfipadného poklesu sazek na dalsi rist urokovych sazeb CNB

Zdroj: KB Market Risk Advisory, Bloomberg 10/1/2022
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KORUNA POSILUJE FORWARDOVE BODY ROSTOU

FORWARDOVE BODY DOSAHUJi NOVYCH REKORDU UROVEN KORUNY ATRAKTIVITU FORWARDOVYCH KURzU SNIZUJE
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= RUst urokového diferencialtl posouva forwardové body k novym historickym maximim
= Narust forwardovych bodl v§ak plné nekompenzuje sou¢asné posilovani koruny

= Podminky zajisténi proti posilovani koruny se tak v poslednich tydnech zhorsily

Zdroj: KB Market Risk Advisory, Bloomberg 10/1/2022
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ENHANCED FORWARD - EVROPSKA VARIANTA

= Produkt umoznuje zajistit si kurz, za ktery v budoucnu proda eura a nakoupi koruny, a je alternativou ke klasickému forwardu.
= Uroven zajisténi se mize zlepsit pokud kurz posili pod uré&itou bariéru.
= Tento produkt je alternativa k pakovanému forwardu ¢i ke klasickému forwardu.

Vyplaty* v dobé maturity (zajiSténi na 12 mésict pro referenéni kurz 24,56 a ro¢ni forward 25,77)

A zisk A Urovné zajisténi (realizacni hodnoty) V dobé maturity:

» Pokud je spotovy kurz pod 24,70 EUR/CZK,
klient proda eura za 26,17.

24,70, R 26.17 * Pokud je kurz nad 24,70 EUR/CZK,
' s |eeeeeeo oo klient proda eura za 25,57.
EURICZK 2557
Spot

. T o
Vv Ztrata 24,70 EUR/CZK Spot

Vyhody: Rizika:
= Klient je zajistén proti posileni koruny. = Neni moznost téZit z oslabovani koruny.
= Pokud kurz posili pod bariéru, zlepSuje se zajisténi nad = Nejisty realiza¢ni kurz az do maturity.

klasicky forward. = V pripadé, Ze v &ase expirace bude spotovy kurz
= Klient je zajistén na 100 % nominalni Castky a produkt EUR/CZK nad barierou, klient realizuje vyménu za kurz

neni pakovan. nizsi, nez je forwardovy kurz v Case uzavieni.

Referenéni spotovy kurz Referenéni forward Uroven zajisténi pfi Uroven zajisténi pfi Bariéra
24,56 EUR/CZK EUR/CZK nad bariérou EUR/CZK pod bariérou

1rok 25,77 25,57 26,17 24,70
2 roky 26,78 26,58 27,18 25,45
3 roky 27,60 27,40 28,00 25,85

*Jedna se pouze o indikativni nacenéni v dobé pfipravy materialu. Nejedna se o zavaznou nabidku, ceny na trhu se dynamicky méni.

M CENerai: E KB
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ENHANCED FORWARD - AMERICKA VARIANTA

= Americka varianta na rozdil od evropské poskytuje atraktivni zajisténi se strikem vyS$8im nez referenéni forward za pfedpokladu, Ze spot
EUR/CZK za zivota derivatu nikdy nedosahne vysoko poloZzené bariéry. V pfipadé&, Ze kdykoli od sjednani do splatnosti dojde k protnuti bariéry,
zhorSi se uroven zajisténi (strike bude horSi nez referencni forward v okamziku sjednani zajisténi).

* Na druhou stranu ale k prorazeni bariéry muaze dojit kdykoli b&hem celé doby kontraktu na

rozdil od evropské varianty,
pro kterou je zasadni pouze uroven EUR/CZK v Case expirace.

Vyplaty* v dobé maturity (zajiSténi na 12 mésict pro referenéni kurz 24,56 a ro¢ni forward 25,77)

4 zisk 4 Urovné zajisténi (realizaéni hodnoty) V dobé maturity:

» Pokud je spotovy kurz pod 25,48 EUR/CZK,
klient proda eura za 26,17.

2548 - 26,17 + Pokud je kurz nad 25,48 EUR/CZK, klient
' s |eeeemoo oo proda eura za 25,57.
EUR/CZK 25,57 —_—
Spot

| »
T »
25,48 EUR/CZK Spot

Vv Ztrata

Vyhody:
= Bariera, pfi které dojde ke zhorSeni urovni zajisténi,
vyrazné vzdalena od spotové urovné v okamziku uzavieni

Rizika:
= Mozné prorazeni bariéry po celou dobu kontraktu

as s = VyS8S&i opCni prémie

zajisteni.
Referenéni spotovy kurz Referenéni forward Uroven zajisténi pfi Uroven zajisténi pfi Bariéra
24,56 EUR/CZK EUR/CZK nad bariérou EUR/CZK pod bariérou
1rok 25,77 25,57 26,17 25,48
2 roky 26,78 26,58 27,18 26,50
3 roky 27,60 27,40 28,00 27,25

*Jedna se pouze o indikativni nacenéni v dobé pfipravy materialu. Nejedna se o zavaznou nabidku, ceny na trhu se dynamicky méni.
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FX FORWARD FORWARD - DECOUPLING SPOT AND POINTS

= Exportér si ,uzamkne“ forwardové body pro hedging planovany na budouci obdobi a zajisti si tak kladny urokovy diferencial pfed jeho
pfipadnym propadem. Za soucasnych podminek plati, Ze ¢im kratSi pre-hedging obdobi, tim mensi je zhorSeni forwardovych bodl oproti
klasickému forwardu.

= Fixace forwardovych bodl separatné od spotového kurzu umozniuje zajistit urokovy diferencial v okamziku, kdy je na atraktivni urovni, a
samotné zajisténi prodejniho kurzu provést az vzroste i spotovy kurz na pfiznivéjSi aroveri.

= Strategie je vhodna pro klienty, ktefi véfi v aktualné pouze doasné posileni koruny a zaroven chce vyuzit rekordnich forwardovych bodd,
¢imz si zlepSi podminky zajiSténi oproti standardnimu forwardu.

Schéma zajisténi

» Forwardové body jsou zajisténé pro celé obdobi
» Klient vy€kava na atraktivnéjsi spotovou uroven v ramci pre-hedging obdobi

Dnes Datum zacatku Datum splatnosti
PRE-HEDGING OBDOBI HEDGING OBDOBI

Vyhody: Rizika:

m Klient mudze dosahnout na lepsi uroven zajisténi oproti klasickému m Klient muze dosahnout na horsi uroven zajisténi oproti
forwardu pfi oslabeni koruny v ramci pre-hedging obdobi. klasickému forwardu pfi dalSim posileni koruny v ramci

m Klient je zajistén na 100 % nominalni ¢astky a produkt neni pre-hedging obdobi, nebo zlepseni bod.

pakovan.
Referenéni spotovy kurz Referenéni forwardové body Odklad zacatku zajisténi Forward forwardové body
24,56 EUR/CZK
1rok 1240 1 mésic 1125
2 roky 2250 1 mésic 2150
3 roky 3100 1 mésic 3050

*Jedna se pouze o indikativni nacenéni v dobé pfipravy materialu. Nejedna se o zavaznou nabidku, ceny na trhu se dynamicky méni.
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APPENDIX
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THE HOUSE OF CHOICE FOR STRATEGIC BUSINESS AND A
RECOGNISED LEADER IN RISK MANAGEMENT ADVISORY
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