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Forex, nejvétsi trh v ramci
finanéniho systému

Kazdou vtefinu se na forexu zobchoduji aktiva v hodnoté 60 miliont dolard.
V kaidém obchodnim dni se zde pak zobchoduji mény v hodnoté zhruba

5,3 bilionu dolarti. Jedna se tedy o nejlikvidnéjsi a nejtransparentné;jsi

trh na svété, bez kterého se neobejde zadna zahranicni investice.

no, ménovy trh neboli forex

(z angl. foreign exchange — mezi-

narodni devizovy trh) je skuteé-

né zdkladem pro tok svétového

kapitalu a diky své decentralizaci

miiZe byt k dispozici takika non-
stop. Odhaduje se, Ze okolo 15 % objemu obcho-
di na forexu provadi finanéni instituce, korpo-
race a vlady, které nakupuji a prodavaji zbozi
asluzby v zahraniéi. DalSich 85 % obchodi tvo-
Fi investice s cilem dosaZeni zisku na pohybu
mén. Pouze 4-6 % z tohoto ¢isla jsou mali re-
tailovi obchodnici. Zbylych 79 % tvoii investi¢-
ni banky a hedgeové fondy, které jsou hlavni-
mi hybateli kurzu. Pouze v ptipadé intervenci
je pozice téchto hrac¢i omezena a tviircem trhu
se stavaji centralni banky (naptiklad interven-
ce CNB viidi kurzu EUR/CZK).

Forex samoziejmé neni pouze hrou s ¢isly,
jak mohou kmitajici ménové kotace na prvni
pohled vypadat. Ménovy trh totiZ pomaha glo-
bélnim investortim, exportériim i importérim
presunout prostfedky z jedné zemé do druhé
aslouzi také k zajisténi ménovych rizik bez zby-
te¢nych pratahd a poplatku. Jedinym nakladem
pro nefinanéni subjekty na trhu byva spread,
jak se nazyva rozdil mezi nakupnim a prodej-
nim kurzem (poptavka a nabidka). Pro banky,
které obvykle stoji na druhé strané transakce,
je spread ziskem, ktery se u hlavnich ménovych
part pohybuje i pod 0,01%, coZ vSak bankam
kompenzuji takika nepredstavitelné vysoké
zobchodované objemy. Svou roli na forexu zau-
jimaji také spekulanti, ktefi se snazi vyuZit po-
hybu trhu k zisk@im, a svymi obchody také po-
mahaji k vys$si likvidité trhu.

Nejvétsimi tradingovymi centry pro mény
jsou Londyn a New York, kterym se sna-
Zi sekundovat asijska finan¢ni centra v Tokiu,
Singapuru a Hongkongu. Londyn ma na fore-
xu naprosto vysadni postaveni — podle zpravy
Banky pro mezinarodni platby (BIS) se vice nez
40 % vSech ménovych obchodl uzavie prave
v londynské City a tento pomér ma navic v po-
slednich letech vzristajici tendenci. Mezi mé-
nami neni prekvapenim, Ze dominuje americky
dolar (USD), nasledovany eurem (EUR) ajapon-
skym jenem (JPY). I mény rozvijejicich se trha,
v &ele s mexickym pesem (MXN) a ¢inskym jiia-
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nem (CNY), se vSak dostavaji na $pici, ¢emuz
prispiva postupnd liberalizace mistnich finan¢-
nich trhd.

Cesko vs. zahranici

V ramci Ceské republiky se na ménovych trzich
zobchoduje zanedbatelnych 0,08 % forexové-
ho objemu, z ¢ehoz lze vyvodit, Ze slouZi pte-
devsim k lokdlnim Gceléim, pro prevody mén
bank, statu a priimyslovych podniké. Zadné
vyznamné vysokorychlostni obchodovani, pri
kterém pocitace zobchoduji nékolik stovek pti-
kazil za sekundu zamérenych na titérné rozdi-
ly v kurzech, tedy v Cesku nenajdeme. I tak do-
sahuje prepocteny objem doméaciho ménového
trhu slu$nych 120 miliard korun denné, coz
znamena zhruba 200krat vyssi likviditu, nez
s jakou disponuje prazska akciova burza.

Cesky ménovy trh se sice déle rozviji a inte-
gruje, vzhledem k aktudlné velice nizké vola-
paru EUR/CZK se v8ak nedafi navysit obje-
my, protozZe trzni subjekty neciti prili§ vyso-
kou pottebu zajistovat se proti vykyvim v kur-
zu koruny vidi euru v porovnani s ptedchozimi
lety. Tento fakt odrazuje také spekulanty, kte-
Fi na nizkovolatilnim trhu nemohou profitabil-
né realizovat své strategie a rad€ji obchoduji
zavedené svétové ménové pary, napi. EUR/USD
¢i GBP/USD. Vysledkem je stagnace a jista mira
rezignace na obchodovani ¢eské koruny s vy-
hledem do budoucna, kdy se predpoklada pti-
jetieura.

Globalni forexovy vyhled je o poznani riiZo-
v&j$i. Hovofi se o uvolnéni restrikei na obcho-
dovani ¢inského jiianu, coz by zvedlo obcho-
dované objemy o stovky miliard dolart denné,
o které bojuji finan¢ni centra po celém svété.
Jian by se také mél zaradit mezi oficidlni re-
zervni mény uznavané Mezinarodnim méno-
vym fondem (MMF), mezi které aktualné pat-
i pouze USD, EUR, JPY a GBP.

Rostouci objem zahrani¢niho obchodu na-
vic bude tvotit nové klienty bankdm pro méno-
vé konverze a zajistovani kurzd. Predpoklada
se proto, Ze z 6,7 bilion1 USD se do roku 2020
zvysi kazdodenni obchodovany objem na fo-
rexu minimalné na 10 biliont USD, a konku-
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ren¢ni boj brokert a bankovnich instituci vy-
tvori dostupnéjsi a likvidnéj$i obchodovani
na vice ménovych parech nez doposud. Kan-
didaty na likvidnéjsi obchodovani jsou kromé
jiz zminéného USD/CNY také NZD/USD, EUR/
TRY a USD/BRL.

Zdanlivé chaotické posuny v kurzech mén
reaguji takika pokazdé na zménu v jedné ze
dvou zakladnich proménnych - vyhled nasta-
veni arokovych sazeb a ocekavani ohledné bu-
doucich tokt kapitalu. V prvnim ptipadé pouzi-
vaji finan¢nici fundamentélni analyzu a snazi se
predikovat kroky centralnich bank v zavislosti
na tempu ristu inflace, maloobchodu, primys-
lové vyroby a mnoha dal$ich ekonomickych in-
dikdtort k urceni rovnovazné hodnoty jedné
mény vici druhé. To odpovida zvySené volati-
lité€ praveé v obdobi zvefejnéni novych makroe-
konomickych dat, kterd vychyli o¢ekavani trhu
do ur¢ité miry a kurz se musi adaptovat na nové
skute¢nosti posunem.

Druha moznost, tedy budouci toky kapita-
lu, souvisi z velké ¢asti s nejistotou investori
ohledné navratnosti investovanych prostiedki
z dané zemé€ a ma casto i psychologickou sloz-
ku - jde o zhorSeni schopnosti vlady splacet své
dluhy, krachy mistnich firem ¢i politickou ne-
stabilitu. Na druhé strané muiiZe jit také ,,pouze*
o prili§ vysokou nabidku dané mény, zptsobe-
nou kvantitativnim uvolfiovanim ¢i ménovymi
intervencemi, které vedou drZitele této mény
k jejim prodejim a diverzifikaci do ostatnich
mén. V kazdém pripadé se tyto zmény promi-
taji do kurzti neustale a zavisi také na subjektiv-
nim hodnoceni daného tradera. Suma téchto
subjektivnich hodnoceni poté vytvari objektiv-
ni trzni kurz.

Forex — dnes dostupny
i soukromym investoriim

Forex byl d¥ive pfistupny pouze velkym hra¢im
- bankam, investi¢nim fondiim, velkym podni-
kim ¢i bohatym individudlnim investortim.
V soucasné dobé ale mohou i bézni lidé zacit
obchodovat na ménovém trhu, a to za podmi-
nek, jez byly v minulosti k dispozici pouze in-
stitucionalnim investortim. Témto Gcastnikiim
se Fika retailovi tradefi nebo obchodnici, kte-
i pomoci brokerskych firem mohou na forexu
obchodovat nebo investovat sami ze svého do-
mova a jediné, co k tomu potiebuji, je pocitac,
pfipojeni na internet a také jiZ zminény zaloZe-
ny Gcet u nékteré maklérské spole¢nosti, ktery
je prostiednikem mezi nimi a forexem.

Tito soukromi investofi se ve svych obcho-
dech a rozhodnutich opiraji hlavné o technic-
kou analyzu, tedy sleduji hlavné samotné grafy
vyvoje jednotlivych mén, respektive ménovych
part (nejcastéji a nejvice obchodovanym je
EUR/USD - eurodolar) a samotna cena vytvari
riizné obrazce, tvary a patterny, které maji ten-
denci se opakovat (dvojita dna, dvojité vrcho-
ly apod.) nebo také riizné technické indikatory,
které maji tradeti dostupné vjejich obchodnich
platformach, coz je software, skrze ktery se za-
davaji prikazy k nakupu nebo prodeji ke svému
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z portalu FXstreet.cz, ktery je nejnavstévova-
néjsim portalem o forexu v Ceské republice
a na Slovensku a ktery tGispésné vzdélava
zacatecniky i pokrocilé.

makléri a sleduje se vyvoj jednotlivych méno-
vych part, komodit nebo akcii.

Dnes je moZné zaloZit si forexoxy ucet jiz
s nékolika stovkami dolart, tento typ uctu se
nazyva micro. V Ceské republice se minimal-
ni mozna suma pro start pohybuje na hranici
10 000K¢, coZ zhruba odpovidéa pravé zminé-
nému micro u¢tu. Nase doporuceni zni nejmé-
né 500-1 000 USD pro micro uceta 5 000 USD
pro mini G¢et. Pro standardni loty se doporucu-
je kapital vyssi nez 20 000 USD. Obrovskou vy-
hodou také ztstava, Ze z poc¢atku nemusite ris-
kovat viibec Zadné penize. Mnoho brokerti vim
dovoli otevfit si tzv. DEMO téet s fiktivnimi (vir-
tudlnimi) penézi a vSe si vyzkouSet nanedisto.

Obchodovat tispé$né na forexu nemusi byt
vibec slozité, pokud se mimo zakladt nauci
klient diikladné vybudovat obchodni plan, pti-
pravit si ziskovou strategii, véetné jejiho otes-
tovani. Nicméné nejvét§im problémem vétsi-
ny retailovych obchodnikl je absence jejich
vzdélani v tomto oboru a vrhaji se tak na fo-
rex naprosto neptipraveni s vidinou rychlych
a jednoduchych zisku. To je také davod, pro¢
ze statistik vyplyvd, Ze na forexu 80% sou-
kromych investorti penize ztraci a jen 20 % je
ziskovych a pravidelné vydélavaji velmi zaji-
mavé sumy. Pravidlo 80 : 20 vSak plati i v kla-
sickém podnikani. Nase doporuceni na zavér
tedy zni, Ze pokud se chcete pustit do fore-
xu, tak byste méli za¢it studiem nékteré kni-
hy od aspé$nych traderi nebo navstivit néjaké
kvalitni seminére.
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