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Ekonomika Solidni vysledky pracovnich mist mohou naznacovat oziveni
Australsky dolar v patek prodlouZil zisky na paty po sobé nasledujici den Improving job market to brighten economic outlook
poté, co Australsky statisticky urfad (ABS) zverejnil nad ocekavani dobrou Vesors e
listopadovou zprdvu o pracovnich mistech. Pfestoze se mira
nezaméstnanosti drZi na Urovni 5,4 %, zaméstnanost se zvysila o 61 600 P840 | oo
(sezonné upravena), coz vyrazné prekonalo median vyhledu 19 000.
Navic je dobrou zprdvou, Ze vétSina mist je prace na plny Uvazek 8300 200
(+41,900). Pracovni mista na castecny Uvazek se zvysila o 19.700.
Kone¢né, mira nezaméstnanosti zlstala stabilni z jednoduchého davodu, 8200
Ze podil vzrostl v pfedchozim mésici z 65,2 % na 65,5 %. o0
Pro australskou ekonomiku je to rozhodné dobré znameni, protoze by se e 0
to mélo ¢asem promitnout do pevnéjsich cenovych tlakd, které by mohly i
potésit RBA a pomoci ji v ukolu zvednout inflaci do cilového pasma 2 % - ‘ M Full Time Jobs (R1)

W Part Time Jobs (R2) 3400

3 % (nyni ve 3. Ctvrtleti meziro¢né na 1,8 %). Toto je také dobré znameni T . e A
pro HDP ve ctvrtém Ctvrtleti. Ve tretim Ctvrtleti vzrostla australska 2013 2014 2015 ‘
ekonomika meziro¢né o 2,8 %, nedosahla odhadovanych 3,0 %.

Minuly tyden ziskal aussie proti dolaru vice nez 2,50 %. AUD/USD v
soucasné dobé testuje rezistenci na 0,77 USD (maximum 7. listopadu a
psychologickd hranice). Vedle pozitivniho posunu z rostoucich cen
komodit se urokovy diferencial mezi americkymi dvouletymi dluhopisy a
australskymi dluhopisy od zacatku mésice mirné rozsiroval k dlouhému
aussie Pri pohledu na nekomercni pozice se zda, Ze obchodnici jsou
ohledné vyhledu AUD stéle docela optimisticti. Cisté pozice v soucasné
dobé predstavuji 29 % celkovych otevienych pozic.

AUD/USD se snazi prolomit rezistenci 0,77 americkych dolar(, coz
naznacuje, Ze obchodnici stale ¢ekaji na vyvoj debat o ndvrhu amerického
daniového zakona. Koneckoncd, vikendy jsou vidy predmétem politickych
zprav.

2016 ‘ 2017
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Ekonomika Rast EM pritahne investory

Postupny posun Fedu a vyrovnany celosvétovy vyhled rstu bude dal podnécovat
FX investory nakupovat EM mény s vyssim vynosem. S o¢ekavanim poklesu USD,
ktery vypada pfi pohledu na redlné vynosy a nizkou volatilitu drahy, budou
dominovat obchody typu carry. Pfesto investory tdhnou nejen vynosy, ale i
skutec¢nda dynamika ristu, ktera vzestup EM udrZuje.

Rozvojové trhy rostou nadale rychleji nez rozvinuté trhy, v roce 2017 maiji vyssi
vynosy. Tento trend bude pravdépodobné pokracovat i v roce 2018. Rlist HDP
rozvojovych trhi v roce 2017 se ocekdva na urovni 4,5 % - nejvyssi Uroven od roku
2015 - proti 2,10 % na rozvinutych trzich. Protekcionismus byl médni vyraz na
zacatku roku 2017, protoze Trump rychle ustoupil od TPP a napadl NAFTA. Tato
rétorika se rychle vytratila a globalni obchod se zrychlil. Baltic dry index se
odpoutal od nejnizsich hodnot a dosahl dvouletého maxima rlstu poptavky.
Celosvétova progndza rlstu se v roce 2018 zvysila na 3,6 %, protoZe se zlepsil
vyhled rozvinutych trhid. EM ale v roce 2018 ¢eka dalsi rist v mezinarodnim
obchodovani. V navaznosti na tento trend Cina dosahla 15 dohod o volném
obchodu se 23 zemémi a regiony.

Protekcionismus bude i naddle zabirat prostor v titulcich, ale skute¢né ¢iny budou
omezené, a to i mimo administrativu prezidenta Trumpa. Obchod mezi EM bude
poskytovat urcitou ochranu proti zpomaleni rastu, silnéjSimu USD a politickou
nejistotou v USA, EU a Japonsku.

CHF bude ménou volby pro pohyb vpred. SNB udrzovala podle oéekdvani politiku
beze zmény, zachovala si silny vliv na nadhodnocenou ménu, zatimco vyhled
zUstdaval "krehky", nereagovala na dlouhodobéjsi inflacni prognézy. SNB
pravdépodobné nezvysi sazby pred rokem 2019 a CHF si udrZi svoji roli globalni
mény financovani.
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Ekonomika Zasedani ECB: Draghi chce ziskat cas

ECB: Money Supply M2 (physical coins,
Zasedani ECB nepftineslo na stll nic nového. Evropska centralni banka notes and short-term deposits) - F11M

udrZuje své sazby beze zmény a zvySuje své vyhledy ristu na pristi léta. increases like Bitcoin S/
Pro rok 2018 se domnivaji, Ze rdst by mél sméfovat k 2,3 % namisto 1,8 % /’ ..
a vroce 2019 poroste z 1,7 % na 1,9 %. Predstavitelé se také domnivaji, yd

Ze inflace nedosahne cile pred rokem 2020. Podle naseho ndzoru to /""
odhaluje zakladni strategii ECB. Jinymi slovy se tomu Fika ,ziskavat ¢as” a T 101
nechat inflaci bézet. _

Neni prekvapenim, Ze clenové ECB obnovili svlj zdvazek ohledné ____//’ .
programu nakupu aktiv, ktery by mél pokracovat aZz do pfristiho zafi. /

Castka pridana kazdy mésic k celkové sumé je zjevné masivni a rist je e
exponencialni. Mario Draghi byl velmi spokojen se "silnym tempem I ECB, Money Supply M2 (millions) | [
hOSpOdéFSké expanze", stejné jako S obvykI\'/m "zlepéenl'm VVh|Edu TWMEr Jun Sep Dac Mar Jun Sep Dac Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep
rastu". Bohuzel jsme neslyseli nic ohledné nakladd na rast. Pravdou je, Ze 05 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

jedno euro ristu stoji vice nez to, co pfinasi.

Stejné jako pro Fed je pro ECB klicem nechat inflaci bézet bez zvySovani

sazeb, aby tak omezila masivni nahromadéné zadluzeni. Tim, Ze tvrdi, Ze

inflace je pfiliS nizka, ECB sdéluje, Ze trhy s radosti nakupuji, protoze

aktiva stale stoupaji. A tak ECB ziskava ¢as v nadéji, Ze inflace pljde vys.

Co se ty¢e mény, EURUSD zakondi tento rok velmi pozitivné mirné pod
1,20 dolaru za euro. Fed trhy zklamal, ale trhy jsou prekvapivé velmi
trpélivé vic¢i ECB. Véfime, Ze tento trend bude pravdépodobné
pokracovat i v roce 2018, protoze trhy jasné ocekdvaji od americké
centrdlni banky vice.
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Obchodni naméty Bitcoin Active Certificate

Stale rostou dlkazy, Ze kryptomény - vcele s bitcoinem - budou
znamenat revoluci v globdlnich ménovych systémech vzhledem ke
snadnému obchodovani a rychle se rozsitujicimu uZivatelskému systému,
stejné jako Sirokému pfijeti digitalnich mén jako formy smény. Dokonce i
kritici zklidnili dtoky na platnost kryptomén jako stavajicich individualit,
finan¢ni instituce a vlady je stale vice integruji do svych obchodnich

sratel.

Bitcoin se stal standardem pro decentralizované digitdlni mény. Je to Bitcoin Active Certificate
krypto-aktivum, které se vyskytuje nejdéle, je Siroce pfijimané, ma T A Eee s E oo
nejvyssi denni objem obchodl a ma nejvyssi trzni kapitalizaci. Investofi, (Y lonsTeRM ] HicH misk

ktefi maji zdjem o vstup na trhy s kryptoménami, povaZzuji bitcoin za
nezbytnou investici. Zatimco vysoka ndvratnost nabidek |aka spekulanty,
mnozi investofi jsou pochopitelné znepokojeni extrémni volatilitou.

A 38.02% "%

Cilem certifikdtu Swissquote Active Bitcoin je snizit volatilitu a zéroven e e e s e
ziskat podil ze stoupajicich vynosl. Nase strategie je zaméfena na i
snizovani volatility zvysenim objemu hotovosti v obdobi nejistoty a Sl%
poklesu. Tato strategie s nizsi volatilitou ma za cil snizit volatilitu, aby i
pomohla vytvaret v dlouhodobém vyhledu konzistentnéjsi potencidlni #00
vynosy. S
15.00%
10.00%
Bitcoin Active Certificate je dostupny na adrese: :zz:
https://www.swissquote.ch/url/investment-ideas/themes-trading 500%
Novi17 20 21 22 23 24 27 28 29 30
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DISCLAIMER

UPOZORNENI

Pres veskerou snahu zajistit, aby citované udaje a analyzovana data, z nichz tento dokument vychazi,
byly spolehlivé, neni mozné garantovat jejich spravnost a spole¢nost Swissquote Bank ani jeji dcefiné
spolecnosti neodpovidaji za pfipadné chyby nebo opominuti, ani za spravnost, celistvost nebo
spolehlivost uvadénych informaci. Tento dokument nezaklada podstatou doporuéeni pro prodej a/
nebo nakup jakychkoli finan¢nich produktl a nelze jej povazovat za navrh a/nebo nabidku ke vstupu do
jakekoli transakce. Tento materidl je ekonomickou analyzou a neni minén jako investi¢ni doporucent,
navrh na obchod s cennymi papiry nebo jakoukoli jinou investici.

Kazda investice zahrnuje urcitou miru rizika, ale riziko ztraty pfi obchodovani na mimoburzovnich
finan¢nich trzich (Forex) je podstatné. Pokud uvazujete o obchodovéani na téchto trzich, méli byste si
byt tohoto rizika védomi, abyste se pfed investovanim dokazali kvalifikované rozhodnout. Pfedkladany
material nema slouzit jako obchodni doporuceni nebo strategie. Swissquote Bank se snazi pracovat se
spolehlivymi a ucelenymi informacemi, ale netvrdime, ze jsou zcela pfesné a kompletni. Neni nasi
povinnosti informovat vas, pokud se nazory nebo udaje uvadéné v tomto materialu méni. Ceny
uvadéneé v této analyze slouzi jen jako orienta¢ni informace a nepfedstavuji odhadovanou cenu
cennych papirt nebo jinych finan¢nich instrumenta.

Tuto analyzu Ize distribuovat jen za podminek povolenych platnou legislativou. Nic v této analyze
nezaklada tvrzeni, ze kterakoli z obchodnich strategii nebo doporuceni odpovidaji individualnim
podminkam pfijemce a nejsou ani jinak minény jako osobni doporuceni. Tato analyza je zvefejnéna
vyhradné k informacnim ucellim, nejedna se o reklamu a neni minéna jako navod nebo nabidka ke
koupi nebo prodeji jakychkoli cennych papirli nebo jinych finanénich instrumentl v ramci jakékoli
jurisdikce.
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V souvislosti se spolehlivosti, uplnosti nebo presnosti informaci uvadénych v tomto materialu se
neposkytuji zadné zaruky, s vyjimkou informaci tykajicich se Swissquote Bank, jejich dcefinych
spolecnosti a pobocek. Totéz se tyka informaci a pfehledu o cennych papirech, trzich nebo vyvoji
uvadéném v analyze. Swissquote Bank nezaru¢uje investorlim zisk, nebude se podilet na zisku a
nepfijima zodpovédnost za pfipadneé ztraty. Investice zahrnuji riziko a investofi by méli sva rozhodnuti
¢init proziravé a uvazlivé. Piijemci této analyzy by ji v zadném pfipadé neméli zaménovat za uplatnéni
vlastniho rozhodnuti. Vsechny néazory vyjadiené v této analyze slouzi vyhradné k informac¢nim uceltm, je
mozné je bez upozornéni zménit a mohou se lisit od nazorl jinych soudasti Swissquote Bank nebo s
nimi byt v rozporu, pokud se lisi v pfedpokladech a kritériich. Swissquote Bank neru¢i a nezodpovida za
zadneé transakce, vysledky, zisky nebo ztraty vzniklé na zakladé této analyzy nebo jejich &asti.

Analyticky tym uvadi, aktualizuje nebo stahuje zpravy vyhradné podle uvazeni Strategy Desk
Swissquote Bank. Pfedkladand analyza vychazi z mnoha pfedpoklad(. Rizné pfedpoklady a vychodiska
mohou vést k odlisnym zavérim. Analytici zodpovédni za pfipravu tohoto materialu mohou ¢erpat
podklady od pracovnikd trading desk, sales a dalsich oddéleni za u¢elem shromazdéni, syntézy a
interpretace informaci o déni na trzich. Swissquote Bank neni povinna aktualizovat informace obsazené
v analyze a nezodpovida za zadné dasledky, zisky nebo ztraty vychazejici z téchto informaci jako celku
nebo jejich &asti.

Swisquote Bank vyslovné zakazuje jakoukoli redistribuci tohoto materiélu jako celku nebo jeho ¢asti
bez pisemného souhlasu Swissquote Bank a nepfijima zadnou odpovédnost za jakékoli jednani tietich
stran konané v tomto ohledu. © Swissquote Bank 2014. Vsechna prava vyhrazena.
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